
� ����������	������������ � � ������������ �
� � � � �� �� �������� ����� �������

� � � � � � � ��� � � � � � � � � �� � � 	 � � � � !

"�#$�%���&'(�)*�+$',#-

��.���������� �
������/��������������������0��

,��	��� 1/2345
6���78������493/ ���:���������7 �

���� 1����������	���� �����������! �
�;+'�����������������



� � � �����	�

"<�� � � � � ������ �� ������� � . � � � � � � � � � � � � ��� � �/���� � ���� �� �
� � � � �� ��0� � � =,��	��� 1/2345>?� 6���78 �� � � � � 493/ ���: � ��� �� �� �7 �
���� 1����� =� ���	�� �� � � ���� ��� � �>� �;+'� ���� � �� �� �������� �� ������
� � 	 � � 	 ������� � � �� � � ������ � � ���� � �������� � �� �� � � � �	��� !"#$�� � �%$&���

' ( �) 	 � � � �* �) � � ) � � �	 � 	 � � ��	���� +��,�+���� -)�+����,�	 	. /� 	��
� �0+ 	 �) �+	�1� 	 � 2	� ���/ 	 �2��� �1� � � 	 * �) � 	3� � � 45������,6�!"#$7��
- � � � �8 �	 	 �1� #9"�,���: �� � 	 � � � 	 � � � * ��  ,6���� �4� 	 �)��� �; � 	 ���)��	 � �7�
� ���� ���� � ���� � � � �	��� 5��,�+.� ����8 �: �� ���,�+���	� �� �� �(,����� ) �( �<
2�/� -)�3������� � � 	 ��) �)� ��	 � ���  -)��, � 	 � �� �� =��-, ���3��� +������,�1�
�	 �)�	 	 ���� ���)�	 � �� �� +) ���� ��-)��. � ���)�� �	 	 . /� -)�(,�� � +������,���
��)� �	 � �����,:2���) �( � � ������� ���-)� � �	 �	 � ���,6��)	 ��� �	. /���-,����
� ���)� �,. � �( �) 	 � � � � �+)�� � � � 	 . � �- �3��, � � �� � � �� �(,���� � - ) � � � � � ) � � �<
	� ��� � ��, �+���	 � ����=��- , ���3� � �- �); 	 �� . / ���� � � ( � 	 � ) � � � 	 	 . / �+�� ��<
��,�1����-�)�	 ��� ���� +�	����

>?@A�B&$�9�C"D#BC!�%�C
@� �;+'����� ����� ������� �
@� # ## � , . � � , . � � A �� �



EF�GH �GI

��� ���� ��	������ ����	�������� ����������� ���������� ��������

������ � � � � ������ ����������� ����� � !�"��� #�����$ � %���� � !&'�& �()*+,-�

��.�/ ���� ��� ����'�

������ .����&��� ���������������� ��0���&&�1����������� .��&2�������� 03�

���������� 		�� �
������ ��������������������� �

����������



� ��������	���������������������������� �

,%BCDE&-+#�&+%�&
#04�#056!54�7#4859:5;50�4!76� <9��=<7!0�50=%9<55� 5�#0=5;%=�7!%4� 757!43� �#09%:4<56�

#0=3>? :4<<>35� 5�9%!=!09�!=0<>35� �%5@9!4:635 � �5;4:A1@4<409!=0=%� 5�
!=#:5%=04@�:50�BC4D� 5�!=#:5%=#=�9BC4D�9##909!�0>� �:6��5;4:A<>E � @9;=F

�5;4:A<>E� 5�@9;=%>E��%5@9!4:4D� %<�!04<<4@=� 7@=09<56�� #0=4�!50�43>4� 5;�4:56�
%>#�7�9B!76� <9�7=�7!%4<<=D� #0=5;%=�7!%4<<=D� �9;4�

%�<=34<�:9!�04� 5;�4:5D��:6��%5@9!4:4D�%<�!04<<4@=�7@=09<56�5344!76G
1� �=:44����3=�5H5�985D�I:4�!0=<<>E�04@�:6!=0=%�J97!=!>� %09C4<56�5�3=C<=7!5 

��3=�5H5�9855�I:4�!0=<<>E�757!43��#09%:4<56�#=�9J5�!=#:5%9��:6��5;4:A1@4<409!=0=%
39@57!09:A<>E�5�39<4%0=%>E�!4#:=%=;=% 

1� 	�3=�5H5�9855� I:4�!0=<<>E�757!43��:6�@9;=%>EK@9;=�5;4:A<>E��%5@9!4:4D�

#�&L��� � �� .��'��L���&2���&"

� � � � � � � ��	 �� ��� �� � �� ��� � � � 	 �� � � �� � � � 	 � � � � � ��� ����� ��������� � � � 	 � � � � �

� � �� � �� � � 	 � � � �� 	 � �� � �� � � ��	 � � � � ��������	��

���������������������� ��� �
������������������������� �

������������������� �
������������������������� �

����� ���������������������� �
����������������������� �
������������������������� �

����������������� �� ��� �
�������������������� �

������������������������� �
 !"#$%�������������������&

 !"#$!%&#'%(")*�  !"#$!%&#'%(")* �
+%&#'#,� -"(./� 0%1(#(2

!%13!"4")/(")*.#5#� '!%6"./7
8#)".0%(#5# �

'%)%

 !"#$!%&#'%(")* �
������&��� �L

�)%3%.
&)"8(!#5%&#'2,

9�� �"4:8(#!�'21#8#5#� �%(0/8
4%')"./7�1� ("-3"!%(:!2��;

<)"8(!#8)%3%.#-

�	 �� ��� �� � � �����	������������ �� � � � �� � � ��� � � � � � � � � �

� � �� � � 	 � � � � � � � ����� � 	 � � � � � � � � �� � � � 	 � �� �� 	 � � � � � � �����

�	 �� ��� �� ���� � � � � � � �� � � � � 	 �� � � ��� ����� �� � � 	 � � � �

������ � 	 � � � � � � � � �� � � � 	 � �� �� 	 � � � � � �� � �  

=)#8
:3!%')"./7

=)#8/�3/(%./7 �

>
 �!"#$!%&#'%(")/ �

.%3!7?"./7�/�(#8%

�13#)./(")*.#"�:1(!#,1('#�/ �
3!"#$!%&#'%(")/� 4%')"./7 �

@-%1)#A�.%44:'B

�#!#$8%
1#"4/./(")*.%7

 !"#$!%&#'%(")/ �
0%1(#(2� '!%6"./7 �
4/&")7�/� !#(#!%� ��

�"!-#3!"#$!<&#'%(")* �
1#3!#(/')"./7� -%1)% �

4/&")7
9)".5�.":3!%')7"-2"� � � � �

�"!-#3!"#$!<&#'%(")* �
1#3!#(/')"./7 �

#8!:?%C6"5#�'#&4:D%

�#-3)"8(�8%$")",�1'7&/

 !"#$!%&#'%(")* �
0%1(#(2� '!%6"./7 �

4/&")7

 !"#$!%&#'%(")* �
+%&#'#,� -"(8/ �

!%13!"4")/(")*.#5# �
'%)%

EF�!1#$!%�&#'%(�1�)* �
4%')"./7 �

(#!-#&.#5# �
8#-3!"11#!%

9)"8(!#..2,�$)#8 �
:3!%')"./7� .�$)#8 �

3/(%./7

 !"#$!%&#'%(")* �
4%')"./7� -%1)% �

4/&")7

� �� � ����� � � 	�� �� � �� � � �� � � �
� !! ��"��#��� �� � � $�� �%&'�()*+(,-(,+� � . �� �%&'�()*+(,-(,( ' � /012345637842�89

mailto:dizavt@overta.ru


#;D&-DC�%C

4�� %"�)+&�%F�%�,%&;�#"+%�&

��������� ����?� ;������ -�-�?� ;��8�����&�-�� J3�	 ��� ��/ 	 �2��� � �� � $�
�� ��� �	 � ��+�K�,��� ���+�� � �- �) 	 . / ������)��

+������ &�%�?� ���1���� &�G�?� ;��� ��� ;���� L��, �+���	 � � � �, � �	 � �� #$�
� 	+�����)	 � �� � � �	 �, �� 	 � � ��2	� ��6� �K� �)�	 � �� +��, �	 � �� �� 3�,� 	+)��
5 � '

2�� �#�"+$'%$#-&�%C?� ,%�&�%�&?��$#(�#"+E?
+$%�#D#;%F

HIJKLMJNOPQ� R�?� STUVWXY�R��MNOGHPQ� RSOGQFPT� F U�VWXYFZ� [GF\ZX� TIO� YF� !$�
YNO�]FGHPYWFZ�F U�RWQ�[F^O�_O`FXWYX�FZ�?IGUPaOX�F U�YNO�[FFQWZE�bPQQOGc

ZXTYX[V\� ]�?� ZXYTYX[V\X� ^�?� ]XTNXLT� _�� d``QWaPYWFZ� F U�P� M\WZ�� D"�
?aGO\� e OaNPZWXH� UFG� fOPQWXPYWFZ� F U�YNO� ?YWGQWZE� [caQO� WZ� [FFQWZE� PZT�
[GcFEOZWa�ePaNWZOX

-� 1������ 1���������$�?�(��������,�� � � � �+� � � � ) �� 	 � � �; � � �	 � � � 9&�
g ��()�K	���� +�� ����, �� ��  �, � �. � � �� �8 �	 � �� � ; �� 	 	 . / � ; �� � � )�+�� �
)��- � , �0 �	 	 . / �; �� 	 ��

-��� 1��� &�-�?� D��0��� &���?� A��7���� C�&�� J3�	 � � � ��K� �0 	. / � C$�
-)�+�,��� * �)��)� � �	 � ��+�K�,�1���K+ ; 	� �� � �/, �0+�	� �

;������� $�-�� L	��	 ��* � ��3� �� -)�3���� � � �- , � � �+�2�� �� �� ���� �� &$�
�/,�0+�	 � �� �� ,6K. � 3�,� 	+)�� +�� �� ��, �� K�� �2��� - � �. ; �	 � ��
� �=** �3� �	 �� ���- , �-)� � �+	 � ��� ���- ,� 	 � �� ��, � ��� �+�* �3�)���	 	 � �� �
	 �	 �2����3�� � ��  ,6�� �)�* �	 �

�7	���� D�D�?� "������� -���� L	��	 ��* � � �3� �� � �- , � �( � �	 � � �� $B�
-�,� ���/ � �/, �0+�	 � �� �. �� � �* �)��) � ��	 	 � �� � +�K�,�� �)��	 �K�3��1�
- K.)6���� �� � � �- �	 � ��0 �+�����

�7	���� D�D�?� "������� "���� J3�	 � �� +�,�� � �2	���� � - �); 	 �� #"%�
�. �� � �* �) ��) � ��	 	 � �� �+�K�,���� 2��� � �+� /2���� �	 � �� �	 ��) 0 �	 � ����
	 � -) �� �� �+�* �)� �)� � �	 � �

(������ ��,�?� �������������� &���?� ��6������ &�-�� � � � �+� � � � ##&�
)��2������K������ ��. ���* �)��)� � �	 	 . / ��) �+	 ��( �)� �	 . / �+�K�,�1

`�� �C+#,%(C"�%C�-#�$#")��#,;#+#-�%�"�Ca%&D%"+#-

� ������ &�"�� h�+��� ��2���� � �  �, � � � � � * �)� � )� ��	 � �� #!B�
�	+�� �+ �,6	. / � �()�K�����,6	. / � �) ��� ��) �1� ��-�)�	 �� ��
��/ 	 �2��� � �� � � K�

9



b�� �$%�C�C�%C�&DE+C$�&+%-�)*�+#�D%-

������ "�-�?� �� ��������� -�-�?� �� 7��� "���� � �K��. �� +�� ����, � � 	 � � #%B�
(�K��+�K�,6	��� �+�� �� ��, ��5�DB

��������c�� $�B�?� B� ��0��� &�&�?� D:� "7������ L��, �+���	 � � � #DD�
-)�3���� �� � � ����()�K���	 � �� �� ���)�	 � �� �� � �+�)�+	�� � +�K�,�� ��
�) �/ � �) 	 �1�-����	 ��� �

������� -�&�?� ��������� A���?� D����  ��� d�$�?� B������ &���� #99
� ��-, ���3� �	 	 . ��- � � �K���, � ���K������+�� ����, �

������� -�&�?� ,��7���� "���?�B����� "�&�?�D�<���� "�"�?� "�� ���e�1�� #C&
L�-�,6K���	 � �� )���� ��,6	. / � � ���, � �� � �2������ +�(��� � � �� 	 �* �� 	 � �  �
+�K�,6	 � �  ���-,� � 

�������-�&�?�B�����"�&�?�D�<����"�"�?�,�������&�,�?���������-�&�?� #&B�
�������� %�-�� L 	���) �,6	 ��� �� � ��2	 � ��6� � �)�( ����; � / � ��K���
�) �� � �) 	 . / �+�K�,�1��� �, � � � �/ �=��- , ���3��

"���������� &�&�?� "���������� ��&�?� ������� -�&�?� B������ &���� #B!
L �-�,6K���	 � � � 	 � �) �� 	 �2���� / � +�(�� � � � �� 	 �* �� 	 � �  � +�K�,6	 ��  �
��-, � � 

9�� $&�#(%C��$#aC"")

ZXUQPf�gXUQI?�hV[PfPY�iOIOUPf?� iXQUPjY�hNVULjTXY?�kfKUOXL� RQXKIOU?�!"&�
lOVUm�nXjTQ[OPLQOU��[FH iIXYWFZ� PZT� jHWXXWFZX� F U�XcZYNOYWa� [#�]IOQX�
UFG�_>�PZT�?>�jZEWZOX

&������ "�� ��� k �)��)���	 � �� �+	 �3�,� 	+)��� �� � 2��. )�/��� �	 � �� � !!"�
+�� ����, �� �	  �)�	 	 ��� � ���)�	 � �� +�K�)�+��1� ��K+ /�� � ��
� �- �,6K���	 � �� � ��,	 � �0������ ��	 �) �) �� . / � �� -)�3����� �. - ����� ��
-)� ���1; �/ � � 	+� � �+ �,6	. / � 	 � ��) � � 	 	 . / � ��K����K+ ; 	 . / � �) �� ��/ �
(�K�-)� ��+	. / �=,�� �	 �� �

,��	7  �� &�%�?� d��������� ,�&�� h�)�� ��). � �� / �) �� ��) � � �� � � � !%"�
+�� ����, ���	  �)�	 	 ��� ����)�	 � ����) ���	 �)�3� �1�� �- , � ���3��,���� 2���� �
��+)��, �2���� / �-� ��)6���� �- , � �( � �	 �

B� ��0��� &�&�?� ;� ����� &�"�� � 	 �, �K� ,���,6	 ��� � � �- , � �( � �	 � � �� !D"�
��� �)�� ���)�	 � ��- �)�- �� �� � 	 � �� � ��K�+�K�,�

C



���1��� &�&�� 5���+��� * �)� . � � �� �). � ���)�	 � �� +�� �� ��, �� �� !C#�
	 �- � �) �+����	 	 . � � �-). �� � ��	 � �� � (�	K�	 �� �� -)� 	  +� ��,6	. � �
K�0 ���	 � ��

���1����� %�,�?� ,������� G�&�?� ���1���� &�G�� L��, �+���	 � � � !&B�
��)� �+� 	 �� �2���� �� � � �� �+�� � �))��3� � � ) �K ,6���� �� �K� �)�	 � ��
+��, �	 � ����3�,� 	+)�� �)�+	��(�)��	 � �� �+�K�,�

�� 7��� "���?� C������ %�-�� 5���+��� - � � �K���, �1� =��,� �� � � �� !B#�
���( � ,6	���� � ���)�	 � �� ��K��� �� � ��- ,� ��� 	 �� �+	 �3�,� 	+)��� � � �������
J5DB

�� 7���"���� � � � �+� � � ��-)�+�,�	 � �� * �K��. /�- � � �K���, �1� ���)�	 � ���� !B&�
+�K�,6	. / � � � ��K��. / � +�� �� ��, �/ � -)� � �	 �0 �	 � � � �. ()��� �� ����+���
�K���

��������������� � � ��� ���2���� ��� �+�,�)� ��	 � ��) �(�2�/�-)�3���� �� %"C�
��  �, � � � �/ � ) �K,�2	. / �  �� , �K�3� � 	 	 . / � � �)�-)� ���1� -��)�+���� � �
�-). ��� � �	 � ����+.

��0��� ��"�?� ;� ����� G�-�� � , � � 	 � � � -�) �� � �) � � � ��	 �� 	3� �,6	. / � %#$�
��	 �, � ��	 ��K��) �� �K�)�+��	���- ����� �- � � �K���, � �+�� ����, �

(���������&�&�� L+�	 ��* � � �3� �� � �+�,� � -) �3���� � �� 3�,� 	+)�� 5 � ' � �� %!$�
+��-�K�	�� 	 ��) K�2	. / �)�0 �� � �

o�� +#�D%-�&F�&��&$&+'$&�%�'�$&-DC�%C�,-%;&+CDF�%

pTXV� q�g�?� nOP� ]�H�?� rJO� i�_�?� lUOYTV\� sOVfPK��dZ� >ZSOXYWEPYWFZ� FZ� %%&�
MOH`OGPYIGO�fWXO�F U�lWEN�VGOXXIGO�[FHHFZ�fPWQ�>ZmOaYFG�AFnnQO

;������D�-�?�(.���ac7�1��e��� � �+�, �) � � �	 � � � (. ��) �+�1��� :8 �/� %9#�
=,�� �) � � ��	 � � 	 . / �-)� ��+���+�� ����, �1� ��=,�� �) � 	 	 . � � -)��, �	 � ��

������� -�&�?� ��c��7����C�A�?� A������ -�-�?� � ����� "�-�?� B������ %C#
&���� � �+�, �)� � �	 � � � �� ���� . � ���� � ���2���� �� � )�� , �) � ��	 � ��
2���� �. ��) �8 �	 � ��+�K�,�

d������ ��;�?� ;� �<���� D���?� ,����� &�G�?� ,������ ��-�� %&$
J)��	 �K�3����� - �	2���1�/ �)�� ��) � � �� � � ��-). �� � ��	 � �� -)��, �	 � �� �
=,�� �) �2��� � � �� � -  ,6��� ��- � �� - �:8 �� � 	 � �=,�� �) � � ��	 � ��* �)� 	�� �
� � �  �  ,� ��)	 �1���-, � � 	 �1� ������ .

&



',��o24�b`o�42

#0���������������	�� �����7��7���c� 7��������� �6�������������� �

����� ��������?�-�-�� ;������?�&�-��;���8����

k��J���J�4h���)( )����1���� +�)����		.1� 	���)������- ��1����(8�	���L�-�)���)���,����	+)��>7

hPOLOI�OfmPfO�QOjTfPjXI�LQXQO�XLLOLL[OfQ�Wt�QTO�LJuuVUQ�\OjQVU�[XjTPfO�

Z�v�� iXfjTOfYV?�w�w�� lUXjTO\?�k�w�� lUPLjTOfYV

���������	��������� ����� ����������������� ���������� ����������

� �  !"#$%� & '( � ")� *� +� ,'  -*� .%'*)� *-$#'#'*)� (#/'*0#1& , � 1 2

1(  )'*)� ( �%'1+ �( ' , � 3*-#")� .� +� 4#11#� 5&1+"6%(%4**� !#-� *1+ "7- .%2

'*)� 3 � , 1(  )8 */� 1�#31( .� ! �(  . 9� 3*%,' 1(*&*� '#� (#�)#( � 1. #9� %&2

(6%"7' 1(*�� :  .�#$#'';#� 1*1(#$; �6+�%."#'*)� 3*-#"7'; /� 3.*,%(#"#9�  !2

�%!%( ; .%<( � ! "7= 9�  !>#$� *-$#�*(#"7' 9� *'? �$%4**@� & (  �;9� $  2

A #( � !;(7� *1+ "7- .%'� 3")� ?  �$*� .%'*)� .#&(  �%� 3*%,' 1( *0#1&*/� +�*2

-'%& .� *�+ 1"#36<8#9�%.(  $%(*0#1& 9� *3#'( *?*&%4**�1 1(  )'*)�6-"  . � * �

1*1(#$� 3.*,%(#")� 1� *1+ "7- .%'*#$�$#(  3 .�$%=*' '  , �  !60#'*)�� B �1(%2

(7#��%11$ ( �#' �1+ 1 ! �*3#'( *?*&%4**�1 1(  )'*)�(#+" . -'  , �3*-#")�+ �

�#-6"7(%(%$� C���	���D�%'%"*-%�&�*. 9� '%+�)A #'*)� '%� .; / 3#� *$+6"71' , �

3%(0*&%� 0%1( ( ; � .�%8#'*)� & "#'0%( , � .%"%� 1� *1+ "7- .%'*#$� $#(  3% �

 + � '; /� .#&( � .�� E1+ "7- .%'*#�"* '#9' , � &"%11*?*&%( �%@� 1*'(#-*� 2

.%'' , � 1� *1+ "7- .%'*#$� 3%'' , �$#(  3%@�  !#1+#0*.%#( � *3#'(*?*&%4*< �

#3*'*0'; /�  (&%- .� 1� (  0' 1(7<� 3 � FGGH@� $' A #1( .#' ' ; / �  (&%- .� 1 �

(  0' 1(7<� IJDFGGH�

K"<0#.;#�1" .%L� 3*-#"7';9�3.*,%(#"7@�  4#'&%�(#/'*0#1& , � 1 1(  )2

'*)@� '#9� ' ' ;#�1#(*@�$#(  3� + � '; /�.#&( � .�

�M��� �� � 	� � � � N �� � � ��� ��� � � � � � �N� ��O� � ��� � �OM������ ��� �M�� ��OM��O�	�O��2

������� � N ��M�� ��� � �� � ��� � �� �� 	� ������� ��� �M�� � � �O�� � � � N ����������� C ��M���� � ���� �

��� ������� � �D�� � �� �� �� � � � ���O�� � � � �� � � �� 	���� ���� ��	����O��� P ����� � O����� 	��� �2

��� ��N� � �� ����	� ��������M���	�� � � 	����� � � � � � �� � N �� � � �� ��� � � �� ��N��� ������ �M�� �

O��� ��� � �� � ����N� � � � �M�� � �O���� � N ���� � � � ���O�N� � �� � � � � � � � ��� � ��Q��� �� �� �� � � ��O

$



�� �� ��N�O���� � � � N ��M�� ������ � N ��M�� �� � � �� � � � �������� �� ��� � �� � ��� � �� �OM���� 	�� ��2

�� � ���OM��Q����� �� � �M�� ����O	�� �M��C���� N �������N�O������ � N ������ 	�	�O�� ������ �����	 �

	�O�� ������ ��� �M�� ���� 	��� � N �C���	���D� �� � 	����� � N ��M�� �� 	�� � �� O����� � �� �M�� �� �� � � �

� N ��M�� �� ��	��� �� � � � ��� � �� �� � N ��M�� O���R�M�N�� ���� � � �M�� �� � � � ��� � �O�� �� � �OM��� �

��� O����������� �M�� ���� � N ��� 	�� � � �� O	����N���� �� � �M���S�� � � ��� � � �M��� � � �M�� �� � � 2

��� � �� �� ����N�O������ � N ���� � 	��N� �	� � � � � C��M� ��� �OO���O�� � N �FGGH@� � �	��� 	��N� � 	2

�����C��M�����OO���O��� N �IJDFGGH�

K��C��� �L� � �� �� 	� ������@� ��O����O���� � � ������@� ��OM��O�	� O������� � � � �2

����� ���@� ��� �� 	����C��R�@� �� � � � ���� �O����� �OM����

J3�	 � ��� �2���� � �)�(�2��� � -)�3���� ���3�, � 	+)�/ � � 	 � ��3�,� 	+)��� �� �

�)�	 �- �) �	 � �� �+�K�,�� -�� �K� �	 �	 � : � � �	 � ��	 	 �1�2���� �. � �)�8 �	 � �� � � , � 	<

2������ � � , � �- � �-)�0 	 ��  � � �������� � �� �,6	�1�K�+�2�1�� - ��� � ,6� � - �K��, �<

��� - � �. �� �6� -�)�� ��)�2��� : � 	 �+�0 	 ���6� � �� �+�� ����,��� � �� � �� �) �	 �- �) �<

	���� �)�+����� �� 3�,�� � (�K� ��- �,6K���	 � �� +�)� �� ��� �8 �/ � �--�)��	 . /�

�)�+����� � 	 �)�, ��- �)�� ��)� ��)�(�2��� �-) �3���� �� �+�,6	. / �3�,�	+)���

�� -)����1; �� � �, 2��� � 	 � �-)�+����, �� �� ��(�1�K�+�2 �+� � �) 	 �1� o(�<

	�)	 �1p� �,����* � ��3�� �� �� ����8  : � �� � �	 ���	 � � � � � � �� ) � �+� ��	 � ���2���� / �

-)�K	��� �� T � U� o / "� ���� / � q�+�K�,�� �� �+	��  � �K�+� /� � , ���� �� �� ��� �	 �1�o4��<

-)���	7� �,�� 4	���-)���	7p�� r �; �: ���� ��� � �� K�+�2�� �� � �-�,6K���	 � �� �

� ,� �� �* � � �3�� 	 	 . / � �,��)� �� � �� � �; � 	 	 � �� � �( 2�	 � �� s#t� o�,����* � � �� �<

)��p�� �-)�+�,�:8 �/� ���  8 ��� - �, �0 �	 � �� � � � �� ) � � T � +���	 � ���2���� / � -) �<

K	��� � � �� H�� �)	 �� � -)���)�	 ��� �� �� ��� �	 �1� �(u���� � +� ��	 � ��� � � � � �	 � � �<

��,6	�� H�#� � � � �)	 �1� -�� �)/ 	 � ��� � V � U�N W �v � �����w H �#p�� )�K+�,�:8 �1� � , � �<

�.� ������	 �1�

5,�� �-)�+�,�	 � �� � � �)+�	 ��� - � � �)/ 	 � ��� � x � � � � �� � �- �,6K����6���

)�K,�2	. �� � ���+. � o	�� � 	 .1� � �1��� � � � �1� �,����* � � ���)�� ^�(,�0 �1; �/�

����+�1��+�)���� )�; �	 �1�� � ���+� �- �)	 . /� �����)���� 	 �1)�	 	 . �� ���� � ����+�p��

�K� ����). /� 	 ��( �,6; ��� �	 � � �	 � �� � � �, �+�����, �1�-)� �, �� �: ���� 	 �����8 ��

B



�) �� �� o�� �- �, 	 �� K��, 0 �	 	 �p� � ���+. �� � �- �,6K :8 ��� �--�)��� � � �  �� �� �	<

	. / � 	 �1)�	 	 . / � ����1� o� 'p� s!�%�Dt�� J+	����� 	 �)�+ � �� (�K �, � �	 . � � � +� �� �<

�	 ��� �� � � o)��- �)�,, �,� ��	 � �� �.2��,�	 �1��  	 � � �) ��,6	� ��6� -�� � � 	 � ; �<

	�: � � �) �K� �)	 � ��� � �� * �)� �� ) �K+�,�:8 �1� -���)/	 � ��� �� �+�-�� �	 ���6�� �+�<

	� �()�K��� - �+/�+��� �� * �)� �)� ��	 � : � ��) �� ). �� �( 2�	 �: � �� - �) ��(  2�<

	�: � ����� ��+)�p�� 	 �1)������. �� � ���+. � �,� �� �* � � �3�� �/ �)�� ��)�K : ����� -��

�)�1	�1� � �)��� �+	�� � �(8 �� � 	�+�������� �� J 	�K��,:2����� � ����� �� 2��� 	 � � (<

/�+� � . � �  �,� � � �� � �. �� � � �� � � �2�� �� � � �( 2�	 � �� 	 �1)������� �� � � , � � � �* �<

����) �� � � , � �� � � � K	�2� ��,6	.1� o��� 	 � �� � ,6��/ � +����� � �� +�� 	 ��� � ,6��/ � ��<

��	 � �()�K3���+,�� � �0+���� � , � �� � � ������	 � �p� �(u�� � �( 2�:8 �1� �. (�)���� ��

� �,�2��� ��� �� ���� � � �+�3� 	 ���1� +���	 � ��� � � � �� ������ � ) ��- �K	�� �	 � �� �(<

)�K���� * �)� �)� ��	 � �� �. ( �)� � � ��� ���� �(u�� �� +,�� ������ � +���	 � ��� �� �

�,�0 	. /���/ 	 �2��� � / ��(u������� ��� � ��). � � � �	 � �������) �	 �- �) �	 . ��+�K�,� �

, : ( �1� � �8 	���� �� -)�+����, �� �� �2�	6� ��)6�K	 : �� ��� � 	 � �� / � �, 2��/� 	 �<

)�K)�; � �  : �-)�(,��  �

� � ��+� �- �)	 . / � �����)� �� W��� � � ��� X�O�����P �OM��� � p� -�K��,���� �-)�<

+�,� �6� �� �)+�	 ��. � �- �� � �,6	 �1�)�K+�,�:8 �1� ��- �)-, � � � � � �� �x ��� � �- � ,6<

K���	 � �� � ��,6��� (,�0 �1; �/� �� 	 �1� �()�K3��� �( 2�:8 �1� �. (�)�� �� -)��

=��� � ����,6	. �� �()�K3. � 	�� � �- �,6K : ��� �� 2��� - �K��,� ��� � 8 ���� �	 	 � � o��

)�K.p�  � �	6; � �6� �(u�� � �( 2�:8 �1� �. (�)�� �� 	 ��(/�+� � .1� +,�� �( 2�	 � ��

� ,����* � ����)��� �� K��� � � � � ��� � ��� ) ��- � , �0 �	 � �� �(,����1� -)���)�	 ��� ��

-)�K	��� � �� �� � �� ����� :8 �/� ) �K,�2	. � � �,����� � �� ��� �	 � �� +�� ����, ���

�( 2�:8 ����. (�)���� �0 ���(. �6�,� 	 �1	�� ) �K+�,� � �1���	 �)�K+�,�� �1�

r ���� � �) � � � �, 2�1� ,� 	 �1	�� ) �K+�,� � �1� �. (�)�� � s9t�� L � ���� �� � . <

(�) � ��o-)�K	���p� � �@��+�� � �� # � Y( � �� � 	 �0 ����� � � ������� o�,�����p� � � � � � y�#�� #q��

��z� #�� ����� 	�� � ��(/ �+� � � �- � ��)� � �6�, � 	 �1	.1�-�)� �� �.1��,����* �����)�

% W/ Z� z � � � � � W[ \�\UF ]^T ] � _ �3{"p� z � ����WW�`@�/Z� _�3{"p�� o#p

#"



�+��w�z�ow#�� �����wHp�� �-)�K	��� � � �� �-� ��	 � �� �(u���� �w|� :�z�o:#�� ����� }Hp� � � a� �

D�	�)� �,6	.1������)��� - �)-,� �� � ��� ��� :"� � ��� �,�)	.1�-�)���

� )�� 	 �	 � �� o-{��/p�~� -{"� z � "� �- � �. � �� �� ��-�)-,� ��� ��6�� )�K+�,�:8  : �

�,���. ���-)� ��)�	 ��� �� • H�� r �K� �)	 � ��6���- �)-, � � � � � �� �) � � 	 � �H�#�

h)�3���� - � ��)� �	 � �� ) �K+�,�:8 �1� ��- �)-, � �� � � �� � K��,:2������ ��

) �; �	 � � �K�+�2�� ���+)���2	��� � -)� �)�� � � )� ��	 � � �� � � ��)��� ���+����� �� - �<

��� �� �+,���1���2�� � *  	�3���� ��)�	0��

o5 � p � z � j € d W � !•z#‚9z#�|ƒ��„� |�o { | ��

t � � | { � " @ F� z � # �����������������������������|� o!p

�̂ x Wz Wd oc o�z � "�

�+��…�D�� 	 �0 � ��, � �� ��)�	0 ��

† ��+)���2	.1� *  	 �3��	 �,� � � � ��� 	 �� �)�3���,6	 : � �. - �, : � � � �+<

)���2	 : � *�)� �� J(,���6�� �-)�+�,��� ��� ��)�	 �2�	 � �� � � 	 �)�� �	 ����� � � ��

)���	 ��� �� � �� ��0 �� �. - �,���� �,�+�����,6	��� +�	 	 ��� K�+�2�� � � � ��� �+�	<

����	 	 ���)�; �	���

h ��, �� �-)�+�,�	 � �� � � �/ � � 	 �0 � ��, �1� � ��) �	0 ��  2��. � �: �� �� ��,6���

…�{�"�� � � ���� � 	 �0 � ��, � � )��	 . �� 	 ,: � � �()��. ��: ����� h )�K	��� �� +,�� � � ��<

). /� � 	 �0 � ��,6� � ��) �	0 �� - �, �0 ���, �	 �� � � , � : �� � � �-�)	 . � � � �����)�� ���

� �) � �,6	.1� �����)� ��- �)-, � � � � � �� � �-)�+�,������ , � 	 �1	�1� �� � ( � 	 �3��1�

�( 2�:8 �/�-)�K	�����

‡ � z � • z ˆ • ‰ � | �� o%p

' ��, �)	 .1� - �)� �� �-)�+�,������ �K� ) �� �	 �� � � � -{"� z � o-{� � �Z� _�� � � +,��

-)��K��,6	 ��� � �-�)	 ���� �����)��

�� � ����� �,��)��� � , � 	 �1	�1� )�K+�,�� �1� �,��� �* � � �3�� � � �0 ��� (. �6�

�-)�+�,Š	��,�+ :8 �� � �()�K���

� o / p � U� � � � � W V 	�U��ƒ • / „ ��/ p�~� • � p �� oDp

�� )�� 	 � 	 � � �oDp� � � � �)� ��	 � �� -)� �K��+� ����	 ��-�� ���� � -)�K	���� �� ��

��,6���-�� �- �)	 . � ������)�� �

##



�� �, 2��� ,� 	 �1	�� 	 �) �K+�,� � �1� �,��� �* � � �3�� � � � �+����� +�- � , 	 �<

��,6	. �� ��=** �3��	 �. �� - �K��,�:8 ��� � ; �(��6��� �,��)� ��  � 	 � � � ( 2�:<

8 �/��(u����/�� � � �+��o!p�-)� � �����+�

o5 � p � z � • z#�|� � ‹ Q € x | z W d W �g W e Y O ��„ �>�• � (b
t� "�Œ � • Œ ' � ��� z � # ������ �c� o9p

g� • z#� & d , � z � "�

�+�� e �D� ��=** �3��	 �� �; �(���� '� - � � �86: � =���� � � �=** �3� �	 �� � ) �� , �) <

����� ��0 	���6� +� /� -)� �� � �) �2�8 �/� �)�(���	 �1�� -�,����� )�K+�,�:8 ���

�,���. �� +�,0 	. � � �� �� � �,6	�� ; �)���1|� � ; �(� � � +�,0 	�� (. �6� ��� � � �0	��

� �	6; ��

r �� �� � �) � � � � �K� �0 	���6� � �- � ,6K���	 � �� � �� �+�� �- �)	 . /� �����)���

+,�� �3�	 �� � ��/ 	 �2��� � �� � �� ��� �	 � �� ��-, � ��K	��� � +�K�,�� � � - � � #C•�!C�!C�

o#�$5�p�� L �/ �+	. � � �+�	 	 . � � �+,��+� ��	 � �� � � � � � � , �: �� �� ���,� �)�� � . � �.<

/�+	��� � 	 �-)�0 �	 � �� � � -  ,6�	 � �� � -)��()�K�����, �� 2���� �. � �) �8 �	 � �� � �<

,�	2��� �� � � �, ��+�K�,��� �/ �+�8 ��� � �� ������� ) � � , � �� ) � � � r• �%"� ��K�- � � � 	<

	���� -)� � )�(���� +�K�,�� �� ) �0 � � �/ � %9"�� &&"� �� $D9� �(�� � 	 � � �� � ��� ���� � � ) �<

(���:8 �� � �3�,� 	+)�� � �� ��� � �� -)�� � ��,:2�	 	 . / � 9��� �� $��� -)��. / �3� , � 	<

+)�/� sCt�� �� � � �,� �)�� � �/ � �.+�, �: ���� ��2�	 � ��o� ��; ��(.p� �� � �� �� � �,6	�1�

=	�)�� �1�� �� ��). �� ) �K(� ��: ���� 	 �� #C� o-�� � �,�2���� � 3�, � 	+)��p� � 	 ��) � �<

,��� -�� #9� �� -  ,6�� �� oK (6��p� �� ��0+�� �� h �, 2�	 	 . �� * )��� �	 �. � ���,���

�)�� � � �)��	 � � �: ���� �� � �- �,6K���	 � �� � � �=** �3��	 �� �� ���� ��))�, �3���

h �)��	 ��� � ���� � �. - �, 	 � ����� �� �8 �	 � �� ���,� �)�� � . � 	 � � #� � � - ,6��� -��,��

2���� �)��	 �	 � �� -����)������� h )� � �) � � � �� � �))�, �3� �	 	 �1� � ��)�3. � +,��

)�0 � � ��&&"� �(�� � 	 � -)�� �� �/ �) �( � ��: 8 �/�3�, � 	+)�/ �+�� �� ��, �� -)� ��+�	 � ��

� �(,�3�� #�

� �(, �3�� #

� ��) �3��� �=** �3��	 �� �� � ��� � �))�, �3� � �h �)�� 	 ��+,��)�0 � � ��&&"

�(�� � 	 �-)��� ��/ �)�(� ��:8 �/ �3�, � 	+)�/

Ž�k)��
� (

�
# ! % D 9 #" ## #! #% #D

#!



# "�B$B "�BB$ "�B$B "�BBB "�B&D "�B$D "�BC$ #�""" "�B&" #�"""
! "�BB" "�BB$ "�BB" "�BBB "�B$D "�BB" "�B&& "�BBB "�BC$ #�"""
% "�BB" "�BB& "�BB# "�BB9 "�B$D "�B$" "�BC! "�BBB "�B&$ #�"""
D "�B$D "�BB& "�BB! "�BBB "�B$D "�B&$ "�BC" #�""" "�B&C #�"""
9 "�BB# "�BB& "�BB" "�BBB "�BB# "�B$& "�B&" "�BB" "�B$% #�"""
C "�B$D "�BB& "�BB% "�BB# "�B$D "�BBD "�B%9 "�BBB "�B&# "�BB$
& "�B$% "�BB& "�BB" "�BB$ "�B$D "�BBD "�BCD "�BBB "�BC$ #�"""
$ "�B&" "�BBB "�B$9 "�B$$ "�B$D "�BBB "�BC# "�B$9 "�BC9 #�"""
B "�B&B "�BBB "�BB# "�B$C "�B$D "�BBB "�B&! "�BB$ "�BC! "�BBB
#" "�B&& "�BBB "�BB# "�BB& "�B$% "�BB9 "�B&" "�BB& "�B&! "�BBB
## "�BC! "�BBB "�B$D "�BB# "�B$! "�BB& "�BC$ "�BBB "�B9C "�BBB
#! "�B$! "�BB& "�B$% "�BBC "�BCB "�BBC "�B&$ "�BBB "�BC& "�BBB
#% "�BCB "�BB& "�B$B "�BB9 "�B&B "�BB& "�B&& "�BB$ "�B&& "�BB$
#D "�B9" "�BB$ "�BCB "�B$$ "�B$C "�BB% "�B$9 "�BB$ "�BC! "�BB$
#9 "�B&D "�BB$ "�B&B "�BB$ "�B&C "�BB" "�B&D "�BB& "�B&% "�BB&

J( 2�:8 ��� �. ( �) � �� �� ,:2���� � ��)�3. � ��=** �3��	 �� �� � � � � � �))�<

,�3� � � +,�� � �-)��	 � �� � +�� �� ��, �� �� +,�� +�� �� ��, �� �� � ��,:2�	 	 . � � 3� , � 	<

+)�� � -)� � �+�	��� ��1� 2������� �)�8 �	���� L �-)��	 � �  � +�� ����,: � � � � �� ��<

��� ���-) �K	�� �� , � �� � �y•#q��+�� ����,: ��� � ��,:2�	 	 . � �3�,� 	+)�� � y�#q�

'� 3�,6: � �(��- �2�	 � �� � �K� �0 	���� � ��K �, �K�3�� � )�K ,6���� �� �( 2�<

	� �� �, ��� �* � � ���) �� -)�+��)� ��,6	�� �. -�, 	 �	 � �  � �	6; �	 � � � ) �K� �)	 � ��� �

� � � ��)�� +� ��	 � �� �2���� / � -)�K	��� �� s&t� � ���+�� � 9��)��	 �1� -�)��)���	 �1�

-)���)� � � o�)����� �, �+�3��p�� h )� �=��� � � �/ �+	 ��� �. ( �)��� )�K+�,������ 	 �� 9�

�+� 	 �� � �. / � 	 �- �) �� �� �:8 �/ ��� � ��)�3�� -��, �� 2���� � �0+��� �K� � ��)�3� �� - �<

)�+��� �2�)�+�� �. �� - ���� �� � �2������ � � 	 �) � ,6	 �1� �. (�)�� �� �� � ���,6	. ��

�(u�+�	 �: ���� �� �( 2�:8  : � �. (�)� �� † �2���� � � � , � �� �* � � �� �) ���-) �+�, �<

����� �)�+	 �	 � �� � � ; �( � � �-�� ���� � � � 	 �)�,6	. � � �. (�)��� �� �� )�K ,6����� �K�

������ � ���� ��� �. (�)�� � �. ( �)�: ���� +��� ���,(3�� -)�K	��� �� �� 	 �� � �	6; � � �

K	�2�	 � �� � �; �(�� �� ����� 	 ��( �,���K	�2�� . ��� � �+�2�� �-)�+�,�	 � �� � , � � � �* �<

����) � ����	 � � � ����+� � �)	 �1�� ���� - �)-,� �� � ��6��. ) �0+��������-)�� : �

5 ,�� �-)�+�,�	 � �� ��- �)-, � � � � � �� � 	 �2�,6	 ��� �. ( �)��� �, 2�1	. � � �(<

)�K�� � )�K(� ����� �� 	 � �+��� �� � � � �	 �; �	 � � � $"• � �( 2�:8 ��� �. ( �) � ���� !"• �� �

� �	 �)�,6	���� �� )�K ,6����� ) �; � 	 � �� �-�� � �K�3��	 	 �1� K�+�2�� o9p� �-)�+��

#%



, �: �� � �� 	 �0 � ��, � �� ��)�	0 ��� � �-�� 	� � � 	 �) � �,6	.1������) ��� - �)-,� �� � ��� �

Y � �� �� �,�)	.1�-�) � ��• " �

� �2	 ���6�� , ��� �* � � ��� ) ���-)�+�,������-�� *�)� ,��

f: � z � ‘ # • � �#"" �� oCp
' ( ) * ( � ! � " � #

�+�� ���D � ��,�2���� �� -)�K	��� � �� -)��� ,6	�� �,����* �3�)���	 	 . /|� g � �D � � �<

,�2���� � � -)�K	��� � ��	 ���)	 � � �,����* �3�)���	 	 . / �

J �	 � � 	 . �� )�K ,6���. � �-)�+�,�	 � �� , � 	 �1	�1� ��- �)-, � � � � � �� � +,��

)�K,�2	. / � 2���� �� �) �8 �	 � �� � �,�	2��� �� � �� �� ��� �	 � �� +�K�,�� o��2���	 � ��

� ��, :2�	 	 . / �3�, � 	+)��p�-)�+����, �	 . ���� �(, �3��!�

� �( , �3��!

h �)�� � �). �, � 	 �1	��� � � , � �� �* � � �� �) ��-)� �)�K,�2	. / ���2���	 � �/

���, : 2�	 	 . / �3�,� 	+)��

Z�� �(���	
����)����<
�,:2�		./�
3�,�	+)��

†�,���
�-�)	./
�����)��

��)��,6	.1�
�����)�� ;

�e@�•

%9"

9 % o�"�"%9�"�"D!p #""
$ #$ o�!&�C�D#�!p &9

9��$ B o"�""9� �"�""9p &B
J(u�+�	�		��

�.(�)��
!" o"�"D#� "�"!p &&

&&"

9 #9 o�#C�&�!"�$p $%
$ ! o�%&�&�&$�!p #""

9��$ C o�"�""C�"�"!9p BC
J(u�+�	�		��

�.(�)��
!D o"�"%%� "�"C%p &&

$D9

9 % oC�#%�C�!#p #""
$ 9 o"�""&�"�"%p BC

9��$ $ o"�C$�"�!&p B!
J(u�+�	�		��

�.(�)��
#B o"�%$�"�9Dp $9

� �K �,6	 � �� -)�+����, �	 � �� (� 	 �)	���� , � 	 �1	��� � � , � �� �* � � �� �) ��-)��

� �� � � � �,6	�1� �� � � 	 � � �,6	�1���2	� ��� � ) �K(� �	 � ��� , ���� ��-� � �K�	� � 	 � �) �<

� 	 � �/ � #� ��!�

#D



� �� � � � � ��� � � ���� � ���� � � �� � � � � ��� � � �� � � � ����

r���� #�� � � 	 �1	���� , � �� �* � � �3���� �=** �3��	 �� �� � ��� ��))�, �3� ��� �-) � �<

	����+�� �� ��, ���� �� � ��,:2�		 . � �$�-)��. � �3�,� 	+)�� �-)� � � �z�&&"� �(���	��

4L�-)��	�07�� ��	�0������-)�K	������ �,����*�3�)���		�������4��-)��	.17��-��,��

)�K+�,�	�����-�)-,������6:|�4����-)��	�07�� ��	�0������-)�K	������ �,����*�3�)�<

��		�������4	���-)��	.17��-��,��)�K+�,�	�����-�)-,������6:|�4L�-)��)�	7�� �-)�K	�<

����( 2�:8�1��.(�)���� �,����*�3�)���		.������4��-)��	.17|�4����-)��)�	7�� �-)�<

K	�����( 2�:8�1��.(�)���� �,����*�3�)���		.������4	���-)��	.17|�4L�-)�����7�� �

-)�K	������	�)�,6	�1��.(�)���� �,����*�3�)���		.������4��-)��	.17|�4����-)�����7�

� �-)�K	������	�)�,6	�1��.(�)���� �,����*�3�)���		.������4	���-)��	.17|�4J-�)	.��

�����).7�� �-)�K	�����-)�	��.��-����������.2��,�	�1��-�)	.��������)���|�4���-�)�

-,������67�� �-)������)�K+�,�:8����,���.�

#9



5�.�� ��J’�

<�&�.��L��M

“ � 5�.������
” � <�&�.�������

d/ � 5�.������
• � <�&�.�������

= � =.���� ����'�����
�������� @&.��.���'���$

�� �
� � #� N � � � N

O �  

O� � � ��O� �

� � � � � P �
� � „

“

h � “

“

N
“

#� #� �

N

�̂ �̂ �

� �� � � �� � � � �� � � �� � � � �� � � �� � � � �� � � �� � � 	

r���� !�� � � 	 �1	���� , ��� �* � � �3���� �=** �3��	 �� �� � ��� � �))�, �3� ��� �<

-)��	 � �� �+�� �� ��, ���� �� � ��,:2�	 	 . � �$�-)��. � �3�,� 	+)�� �-)� � � �z�%9"

�(�� �	�

� �2	 ���6� �,����* � � �3�� � ��/ 	 �2��� � �� � �� ��� �	 � �� +�� �� ��, �� 	 � � +���

� , � � � � �	 �/ �+� ���� � �0+ � &9� �� #""•�� � �2	 ���6� �,��� �* � � �� �) �� � �0 ��� (. �6�

- � � . ; �	 � �K� � �2��� � �- � ,6K���	 � �� 	 �, � 	 �1	��� � � , � �� �* � � ���) �� �� �-) �+�,�<

	� �� � 3�	 �) � �+�� �, � �� �* � � �3�� 	 	 . / � -)�K	������ � �� �-)�� 	 .1� 3�,�	+)�

� �0 ���(. �6�, � � �, �K���	 � ��� �- �,6K���	 � �� � � 	 � �� � �)	 � �� ��,����* �����)��

� �� � � � �()�K�� �� -)� ��+�	 	. �� )�K ,6���. � � ��+���,6��� : �� �� � �K� �0<

	���� � � �- � ,6K���	 � �� � ���+�� �- �)	 . / � �����)� �� W�XPZ� +,�� �� 	 ��K�� =** ��<

�� � 	 . / ��,��� �* � � ���) � � ���/ 	 �2��� � �� � �� ��� �	 � ��+�K�,6	 � �� �+�� ����,��

' - � �� � �� �- � ,6K���	 	 �1�,���)�� ). �

s#t� �  / �� �+� ��� r�L ��� �  / � � �+� �� � � ‚ �� ��� †  2�	 � ƒ�L�� b%&1 ' $*) �

$#(  3 .�$%=*' '  , �  !60#'*)� *�  4#'&%�&%0#1( .%�&"%11*?*&%4**� *�  !60%#2

$ 1(*� � [QFIT�F U�?aWOZaO��!"#9�� ��� !��– �%�� ��� %9B�%&$�

s!t�@FQPZ�—WI�� [NPZEQI�xNPF�� ] ImIZ�xNPZE�OYa�� e WXUWGO�TOYOaYWFZ�F U�P�YIG<

iFaNPGEOT� TWOXOQ� OZEWZO� ic� IXWZE� PGYWUWaWPQ� ZOIGPQ� ZOY\FG^X�� d ``QWOT� MNOGHPQ

#C



jZEWZOOGWZE�� !"#%�� g�� 99� o!"#%p�� `�� !C�%!�� €f—�

NYY`X���\ \ \ �XaWOZaOTWGOaY�aFH�XaWOZaO�PGYWaQO�`WW�?#%9BD%###%""#D9!� o+���

�()�8 �	 � ��"&��-)�, ��!"#$p�

s%t� h �; � ��� � �� ��� • �) 	 �� � 	 � � ����� E1+ "7- .%'*#� 1+#&( �%"7' , � %'%2

"*-%� .�1 0#(%'**� 1� '#9� ' '  9� 1#(7<�3")� 3*%,' 1(*&*�3.*,%(#")� . '6( �#'2

'#, � 1, �%'*)� %.(  $ !*")� � L 	 	 � � �3� � 	 	 . �� 	 �-)��, �	 � �� ) �K�� �� �� �� �()�<

K���	 � � �� =��	 � � � � ��� � �/ 	 � � � � �� ��/	 �,��� �/�� '(�� �����1� � �0 � K���� �1�

	 � 2	� �-)�� ��2����1�� � 	* �)�	3� � ���! �/ �2����/�� !"#&�� ��� !#D�!#&�

sDt� � ��� � 	 � �� / � 5�'�� i #9� 1#(#.%)� .*! � 3*%,' 1(*0#1&%)� $ 3#"7 �

%.*%4* ' '  , �jbk� � � ����. �� �  )(� 	 . �� ' � ���� . �� !"#%��– �%� o$p�� ��� $"�$C�

s9t� �6: �� 	 � � �� �� l %(#$%(*0#1&*#�  1' .; � $%=*' '  , �  !60#'*)� * �

+� ,' -*� .%'*)� � � � � � � ���LK+����� ˜ � � J �� !"#%��%"D� ��

sCt� h �	2�	 � � � � �� ��� � ) �2��� � �� ��� � )�8 �	 � � � � �� �� f '%"*-� $ ,'  .#' '  9 �

6," . 9� 1& � 1(*� & "#'0%( , � .%"%� 3*-#")� � � ) �	 �- �) �� r � � � �1�� �1� k �+�<

)�3���� !"#$��– �D�o&&p�� ��� C"�C%�

s&t�h ,��� 	 � � � � �� ��� ' �� �	 � ��h�J�� � �+�,6� �� ���� . � �( 	 �) 0 �	 � �� � ���<

�. / � ������ ' �	 � ��h ���)( )������ � �0 )��� � 	 �,6	��� � � 	* �)�	3� �� 4L 	* �)� �<

3��	 	 ��� ( �K�- ��	 � ��6� )��� � 	 � �� r � ��� �7�� ' � 	 � ��h ���)( )���� �� � �0+ 	 �<

)�+	��� � � 	* �) �	3� �� 4r��� � 	 �,6	��� � 	* �)� ��� � �7�� !C �!$ � � ���()�� !"#C� ����

' �	 � ��h ���)( )��� !"#C�� ��� #!%�#!9�

#&



%�� ���������� �7��7������������	�� ���� � �

����������1��c������7���� ���7���0� ������,-" �

&�%��+�����?�&�G�����1���?�;���� ;��� ��

b*/  &#%'1&*9�, 163%�1(.#'';9�6'*.#�1*(#(

^f\OLQPmXQPVf�Vx�QTO�^fxIJOfjO�Vx�QTO�^fKPjXQVU�STXffOI�Vf�QTO�^f/StIPfKOU�

iUOLLJUO�ZOXLJUO[OfQ�kjjJUXjt�xVU�^Sy�

k�^��zUJfV\?�k�rJ��]VfYV\?�l�H�� lVUOIPY?

��O�N�O��������	�����������

B� '%1(  )8##� .�#$)�  (#0#1( .#' ' ;#� *� -%�6!#A ';#� ?*�$; � .;+61&%2

<(� ! "7=  #� 0*1" �5"#&( � ' ' ; /� *'3*&%( � .@��%-�%! (%' ' ; / � 3")�61" .*9 �

5&1+"6%(%4**� 1� 61(%' .& 9� 3%(0*&%� 3%."#'*)� 0#�#-� =(%( ';9� *'3*&%2

(  �';9� &�%'�� B � ! "7=*'1( .#� 1"60%#.�+� !"#$%� *1&%A #'*)� *'3*&%( �' 9 �

3*%,�%$$; � +� 1(  � *,' �*�6#(1)�� m1"*� 3")� $%"  !  �  ( ' ; / � 3.*,%(#"#9 �

(%& 9� + 3/ 3� .+ "'#� +�*#$"#$@� (  � + � $#�#�6.#"*0#'*)� !;1( � / 3' 1(* �

3.*,%(#")� . "' . 9� /%�%&(#���%1+� 1( �%'#'*)� 3%."#'*)� .� * '3*&%( �' $ �

&%'%"#�  &%-; .%#( � 168#1( .#' ' #� ."*)'*#� '%��#-6"7(%( ; � %'%"*-%� *'3*&%2

( � ' 9� 3*%,�%$$;�� n#"7< � '%1(  )8#9� �%! ( ; � ) .")" 17� *-60#'*#� /%�%&2

(#�%� *� 1(#+#'*� ."*)'*)� =(%( ' , � *'3*&%( � ' , � &�%'%� 3*-#")� oipqhpq �

'%��#-6"7(%( ; � %'%"*-%� *'3*&%( � ' 9�3*%,�%$$;�� E11"#3 .%'*#� .;+ "')2

" 17� 1� + $ 87<� $%(#$%(*0#1& 9� $  3#"*� (#0#'*)� ,%-%� .� +�)$ $� 4*"*'2

3�*0#1& $� &%'%"#@� 60*( ; .%<8#9� (�#'*#@� (#+"  !$#'� *� +#�#$#''6<� 1& 2

�  1( 7� �%1+� 1( �%'#'*)� -.6& . 9� . "'; �� B � �%! ( #� +�#31(%."#'; � �#-6"72

(%(; � 1�%.'#'*)� 3%."#'*)� '%� & '4%/� *'3*&%( � ' , � &%'%"%@� %� (%&A #� /%2

�%&(#�*1( *&*� (#+" .;3#"#'*)@� + "60#'';#� */� %'%"*- $�� �  &%-%' @� 0( �

?%- .;#�  (&" '#'*)� '#+ 1(  )' ' ; � + � .�#$#'*� 4*&"%� *@� 1"#3 .%(#"7' @� '# �

$  ,6( � !;(7� 1& ��#&(*� .%'; � +� 1( ;$� 1$#8#'*#$� 1*,'%"%� 3%."#'*)� �

i%*! "7=*#�  =*!&*� . -'*&%<(� +�*�  4#'&#� 1& � 1(*� (#+" .;3#"#'*)@ �

$%&1*$6$�& (  � 9�$  A #( � !;(7�-%.;=#'� ! "##�0#$� '%�pGH�

',��o24�b`

#$



K"<0#.;#� 1" .%L� *'3*&%( �';9� &%'%"@� *'3*&%( � '%)� 3*%,�%$$%@�

3*-#"7@�$%(#$%(*0#1&%)�$ 3#"7@� (#+" .;3#"#'*#�

e������	�@� �� � � ���O� � � � �N� � � �� � �N�� � � � � � � � �O�� �� 	����� � � � � � �� � N ��	�O2

���� �O� ��� �O������ � � ��� � � � �N� � � � � � �� ��� � � O������� � �� C��M� �M�� �����		������ � N �� �

� �� �� � �� � �� � �� �� �M����M� �� � �� � � � �� ��� � �O��� �� ��	���� �� � � � ���O����@� �M��� �� � 	� � �

� N ������ ���� � � � N ��M�� �� � �O����� � ������ � ��� ��� � 	� � ��������� �M��� � � � ���OM� ��� �O2

O�����	��N� � � 	�CD����� � �������@� �� �� ��� �M�� �� � � � � � N ��M�� ������� ��O������@� �M� �

C���� OM���O���� � N �� �� �� � �� �� �� � � � � ��� � � ��� �M�� �� � �O��� ��OM��� �	�M��� � � ��� � �N�2

O���� �NN�O�� ��� �M�� ���� 	��� � N ��M�� �� � 	����� � N ��M�� �� � �O��� �� ������� �� �M�� � � � 	� � N �

�M���C � �R�C��� ������ � � ��M�� ������� � � � �������� � N ���N	���O�� � N ��M����� � � � �� ��� � �O�2

����OM��� �	�� N ������ 	�eMrpqhpq���� �M�� ���� 	��� � N ��M�� �� � 	����� � N ��M�� �� � �O��� ��� �2

����� �� �M�� ��� � � �C��� O����� � �� � ��C��M� �M��M�	�� � N ��� � � �M�� � ��O�	� � � � � 	� � N �� � � �

N	�C � ��� � ����� ��M��O�	�� � ��O�	�OM����	@� ��R�� � � ����� �OO��� ��N��O��� �@� M�� �� ��� � �N�� �

� � � ��� ��� � 	�� � �	�O����� N ��� � � � �C����� �� � � � � ��� � �� �M��� � � � � �� � � � � � �� � �M�� ����	�� �

� N �O�� � � ��� � � �M��� �� �� � �� � � �� �M�� ����� � N ��M�� �� � �O��� �� OM����	@� ��� C �		� ��� �M� �

M������	�����OM���O�������O�� � � �� �� � � �� ���M�������	������ � � �����M�C�� �M����M���M� �� �

� ���� ��� � ������ � � ��O����� � ��C��M� ���� �O����� �M��O�O	�� ����@� ���@� �M���N���@� O��� � � � �

��� O����O��� � ��� � � ��� � 	�� � ��� 	�O�� �� �� � N ��M��� �� �� � �� � �����	�� �M�� � �� � �� ��� ��2

����� ������ CM��� ����� � ��� � � �M�� ����� � N �M���� ��	����@� �M�� � ���� �� � � N �CM�OM� O�� �

��� � � � �� ���� � �� � �� ��� ���� �M���pGH�

s ��C � �� �L� �� � �O����� OM����	@� ��� �O����� �������@� ����� 	� ������@� � � �M�2

� � ��O�	�� ���	@� M������	�����

L 	+�� ���) 	 �� � +� ��) �� � � � oL5p� )�(�2��� � -) �3���� � 	 ��( �,��� -�,	 ��

� �)�0 ���� � 	* �)� �3�: � �� -)�3����/ �� -)� � �/ �+�8 �/� �� 3�,� 	+)�� +�� ����,���

- �=���  � ��� � �- � ,6K : ���� � � ���� �/ �� � �� � ���K�)���	 	 � �� �+� ��	 � ��� )� ��	 � ��

��	 ���)�1�� � s#�%t�� ’ � ��� � � ��) �( � ��	 � ��-�� ��)�	 �2�	 � : ��. ()��� ���)�+	. /�

� �8 ����� � �� �  ,�) : �� � 	0 �	 �)� �� � �- �,6K����6� L5 � �� ��2������ � � �	 �, � � �(�

#B



)��	 �1� ���K�� -)� � ��K+�	� � � � � �)�� �	 	 . / � �� ���� �  -)��, � 	 � �� - �); 	 ��. � � �

5 � ' � sD�9t�� � ��0 �� �	�,�K�L5 � -�K��,���� - �, 2��6� / �) �� ��) � � �� � � � � �- , � � .<

+�,�	 � ��� � � ��). �� � �- �,6K : ���� +,�� �K 2�	 � �� �� � � ��); �	 ���� ��	 � �� ) �( �<

2���� -) �3���� � +�� �� ��, �� sCt�� ™ �)��� �� � �- �,6K���	 � �� L5 � �� -)���� ���

 -)��, � 	 � � � �� +� ��	 � ��� ) � � � 	 � �� 5 � ' � �+�)0 ��������� �� ��	 ��	 �� �� +� � ��

* ����)�� ��� � �,. � � �)���� � �, 0(. � -)�� �. �� � �1� ��� � � � ��� � +��2��� �� +��<

,�	 � � ��� �,�0 	���6: �- �,  2�	 � ��+���� � �) 	 . / �L5 ��� �, � � � �/ �=��-, ���3�� �

L �-�,6K���	 � � � +�- �,	 � ��,6	. /�� � / , �0+�:8 �/� �� �� �+� 	 � ��,6	. /�

��	 �, � �� -)�� ���	 � � � ��+��2� �� � �+��, �	 � �� ��3�,� 	+). �+�� ����, ��- �K��,����

�	 �K��6� ��� - �) �� ) 	 . �� 	 � �) K�� � �� ��� � ��� . � � -)�+,� �6� �)��� �, 0(. � +��<

2����� s&t�� h )� � =��- �)� � �	 ��,6	� � � �-)�+�,�	 � � � L5 � �)�+	 ��( �)��	 . / � ��

� �, � �( �) � �	 . / � +�K�,�1� �� =��- , ���3�� � � �- �,6K : �� ; ���	 . �� � 	+� � � ��)<

	. �� �)�	 . � s#�%t�� � �, �2��� +�- �,	 � ��,6	. / � � �	 �,���� �� �+� 	 �:8 �/�+��2���

+��, �	 � �� �� 3�,� 	+)� +�� ����, ��� 	 �� - �K��,� �� � - �, 2��6� L5 � (�K� ����0 �	 �1�

s#�!�$t�� � ��� �(��� ���,6���� � +�,���� L5�� - �, 2�	 	 : � ��� � � � �- � ��( � � �� 	 �<

-)� ��+	 �1�+,���, (��� �� � �	 �, �K��sBt�

' � �,��	 � � �J ' � � #$9"B�$$� s#"t� -)�� �K� �)�	 � � � L5 � ��	 �; �	 � �� +� �<

� ��) �� �� �+�	� ��,6	��� � � �	 �, �� � � ���� +,�	 �� +�,0 	�� (. �6� (�,6; �� �+�	�3. ��

2��� �� �K. ������� �) +	� �. - �, 	 � � . � � +,�� +�� ����, �1� �� ��)/	 � � � ) � �- � , �<

0 �	 � �� � � ,�- �	 � �� +�0�� ��  �, � � � �/ � , �(�)���)� � �� h �=�� �  � -)�(,�� � � � �2	 �<

��� �K� �)�	 � �� L5 � 2�)�K� �	+�����)	 .1� o���+� 	 � ��,6	.1p� ��	 �, � �� , � ��� ��

��� �,6	�1�

LK����	 � � 	 ��� � ,6�� � -�+/�+��� +,�� �3�	 �� � �� �-)�+�,�	 � �� -�)�� ��)� ��

��K�+�	 �� �2��� � / � -)�3����� �� -)� �� � �: 8 �/ � �� � 	+�����)	 � � � ��	�,��� ' �<

�,��	 �� �+	��  � �K� 	 � / �� -�)�� ��). � -)�3���� �� �� � 	+�����)	 � � � ��	 �, �� �-) �<

+�,�: �� -�� �� � �	 �; �	 � �� �� -�, 2�	 	. � � +,��  � �� 	 � � � �; � / ��� ��, 	 � �. / �

-)�3������� � �-)� � �)�� �� � ���2	� � �/ � s#�� !�� $�� ##t� -)�+,���� ���� ) � �� � � �) �<

���6� � 	+�����) 	 .1� ��	 �, � � �� � � � ,�( ���,6	 ��� K��	��� L �/ �+�� �K� ���� ��)� � �

� �	 �, ��� �-)�+�,��6� ��(����	 	  : � 2���� � � � �	 �, �� �� * �K��.1� �+�� �� � 	+� � �<

!"



�� ) 	 �1� +���)�� � . �� �(  �,� � ,�	 	 .1� �� 	 �2	 �1� ���)���6: � )��-)� ��) �	 �	 � ��

��, 	 . � +��,�	 ���� � �� �1� -�+/�+� -�K��,����� �K(�0 ��6� �) (. / � �; �(���� � . <

K��	 	 . / � ) �K�	 �	 �� � � �� ��	 �,�� �� �� �))���� )� ���6� - �, �0 �	 � �� L5 � ��	 � � �<

��,6	� �� � � �� 	�� 	 ��) �; ����-)�(,��  �-�,	 ���6: �

� � ��) � s!t� �� ����1� )�(���� ) ���� ��)� � �, � � 	+�����) 	 .1� ��	 �,� � �� � � �<

, �( ���,6	 � �� +� 	 �� �2���� � � K��	�� �K� �)� ��,6	�1� ������ . �� �- � �. ���� ����

- � � �+�	� �� ��, 	 � �. � �  )��	 �	 � �� �� �� )�(� ��� -)�+,���� ���� � ���+���� � � � ���<

	� �, �	 � �� L5�� (�K�) :8 ����� 	 � � ��)� � 	 �2��� � � � �	�,�K�� L5 � �� �	�,�K��

���1���� � 	+�����)	 � �� � � �	 �, � � �� 2���� �	 �1� �(,������ � �� �1� -�+/�+� 	��  2 �<

�. � � � � � * �K�� � ��) � � ��K�+� 	 �� �2��� � / � -)�3���� �� -)� � �/ �+�8 �/� �� � 	+�<

����)	 � � � ��	�,��

LK����	 . � )�(��. �� - � ���8 �	 	 . �� � ��, �+���	 � : � -)�3���� �� �� � 	+� � �<

��)	 � � � ��	 �,�� 5 � ' � �� ��2�� � K)�	 � �� � ���� ���2��� � �� � � �+�,�)���	 � ���

� �-)� � �)�� ����). � s#!t� �	 �, � ��2���� � � � �, �+���,� � �� ����  �  )�� 	 � 	 �1� �� <

��� �� � �� +�,� � )�� � � �	+�3�� � -��  � �	6; �	 � : � - � �) �; 	 � ��� � -)� � �K� �)�	 � � �

2�)�K� �	+�����)	 .1� ��	 �,�� � �  ���2���� � � -)�(, �0 �	 � �� 	��  2� �. � �� �� - ) �<

3���� ����- , � �( � �	 � ����K� �	 � 	 � ��� �� - �) �� ). ���K������2�	 � � �3��,��

�� )�(� ��� s#%t� ���, �+���	 . � -)�3���. � �� � 	+�����) 	 � � � ��	 �, �� - ��� �

� ���� ���2��� � �� � � �+�,�)� � � 	 � �� ��K�+�	 �� �2��� � / � -)�3���� � �� ��  2���� �

�) �	 � � � �� ��- ,��(� �	 ��� h �, 2�	 . � ) �K ,6���. � +,�� �. �� � � �( �)� �	 . / � +�� ��<

��,�1�� -�� �K. ��:8 ��� �, � �	 � �� ��� � ��)� � � � 	+�����)	 � �� � � �	 �, � � o+,�	���
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-) �3���� �-)���K� �)�	 � � �2�)�K��	+�����)	 .1���	�,�
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-�� 	 �1�/�)����)���� � � �
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� ��� �1� 0 �+����� � ��  2��� � � �) �	 � � � �� ��- ,��(� �	 ��� h �+)�( 	 � �� �K,�0 �	 � ��

� �	 � �	 . / �- �, �0 �	 �1�� �+�,� �� �0 	�� 	 �1�� ���)�(� ��� s#%t�
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	. � 	 � �/ �) �� ��) � � � � � �/ ���- ,��.+�,�	 � ��� � � � � ) � � �1� ���)���� � ��- , � � .+�, �<

	 � �� � �K	� � �: �� � �3�,,�3�� �� -)� ��+�8 ��� �� K��. ; �	 	 �1� �3�	��� � �� � � � �,6<

	�1� ���)� ��� � ��- ,� �.+�,�	 � ��� +,�� )�0 � � �� � �� �� � �,6	�1� � �8 	���� �
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>ZaGOPXWZE� YNO� `F\OG� TOZXWYc� WZ� aIGGOZYQc� TOSOQF`OT� OZEWZOX� WX� XYWQQ� FZO� F U�YNO�

aOZYGPQ� TOSOQF`HOZY� EFPQX� F U�OZEWZO� HPZIUPaYIGOGX�� >Z�`PGYWaIQPG�� YNO� UIGYNOG�TOSOQF`<

HOZY�F U�Y\F�XYPEO�YIGiFaNPGEWZE�YOaNZFQFEc� F`OZX� I`�ZO\ �`FXXWiWQWYWOX� UFG�WZaGOPXWZE�

YNO� `F\OG� TOZXWYc� F U�UIYIGO� OZEWZOX�� [ IGGOZY� QWHWYPYWFZX� GOXIQY� FZ�YNO� FZO� NPZT� UGFH�

YNO�WZaGOPXOT�OHWXXWFZ�QWHWYPYWFZX���OHWXXWFZ�GO¢IWGOHOZYX�� RZ�YNO�FYNOG�NPZT��YNO�HP<

YOGWPQX� F U�YNO� aFHiIXYWFZ� aNPHiOG� aFH`FZOZYX� WZaQITWZE� `WXYFZ� aGFZO� TOUWZO� PQQF\OT�

YNOGHPQ�XYGOXX�QOSOQ�

>Z�HFTOGZ�QPGEO�OZEWZOX�\WYN�SOGc�NWEN�HOPZ�OUUOaYWSO�`GOXXIGOX�� `WXYFZ�TPHPEO�

FaaIGX�WZaGOPXWZEQc�WZ�YNO� UFGH�F U�NOPSc�HPYOGWPQ�GOHFSPQ� FZ�YNO� aFHiIXYWFZ�aNPHiOG�

XWTO� F U�YNO� `WXYFZ�aGF\Z�� >Z�HPZc� aPXOX�� YNOXO� TPHPEOX� QOPT�YF� P�TGPHPYWa� XNFGYOZWZE�

F U�YNO�QWUO�YWHO�F U�YNO�`WXYFZX�

£ NWQO� YNO� acQWZTOG� NOPT� PZT� acQWZTOG� QWZOGX� PGO� aFFQOT� \WYN� aFFQWZE� \PYOG�� YNO�

`WXYFZX� PGO� IXIPQQc� aFFQOT� \WYN� OZEWZO� FWQ�� MNWX� GOXIQYX� WZ� P� XWEZWUWaPZYQc� QF\OG� NOPY�

YGPZXUOG�aFOUUWaWOZY�UFG�`WXYFZ�aFFQWZE�aFH`PGOT�YF� \PYOG�aFFQOT�aFH`FZOZYX�� MNWX�TWX<

PTSPZYPEO� WX� iOXY� aFH`OZXPYOT� ic� OUUWaWOZY� XNP^OG� aFFQWZE� `GFaOTIGO� WZ� YNO� aFFQWZE�

EPQQOGc� F U�YNO� `WXYFZX�� MNWX� `GFaOTIGO� QOPTX� YF� P� XWEZWUWaPZYQc� iOYYOG� `WXYFZ� aFFQWZE� WZ�

aFH`PGWXFZ�YF�YNO� XPQY�aFGO� aFFQWZE�aNPZZOQ� FG�X`GPc�mOY�aFFQWZE�WZ�XHPQQ� `WXYFZX�o]WE<

IGO� #p�

dZFYNOG� YGOZT� WZ� UIYIGO� OZEWZO� TOSOQF`HOZY� WX� PWHOT� PY� OwYGOHOQc� QWENY\OWENY�

TOXWEZ�� MNWX�YGOZT� HOPZX� UFG�`WXYFZ�TOXWEZX�� YNO� IXO� F U�NWENOG�XYGOZEYN�HPYOGWPQX� oO�E��

NOPY�YGOPYPiQO� XYOOQX� WZXYOPT� F U�PQIHWZWIH� PQQFcXp�� MNWX� YGPZXWYWFZ�YF� QWENY\OWENY� aFZ<

XYGIaYWFZ� GOXIQYX� WZ� XWEZWUWaPZYQc� QF\OG� \PQQ� YNWa^ZOXXOX� iOY\OOZ� YNO� aFFQWZE� EPQQOGc�

PZT�aFHiIXYWFZ�aNPHiOGX�� MNWX� WX�ZOaOXXPGc�UFG�ZFY�OwaOOTWZE�YNO�`WXYFZ�aGF\Z�HPYO<

GWPQ�YOH`OGPYIGO�QWHWY�FZ�YNO�aFHiIXYWFZ�aNPHiOG�XWTO�
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]WEIGO� #�� ?aNOHPYWa�TWPEGPH�F U�YNO�YNGOO�HFXY�aFHHFZQc�IXOT�Yc`OX�F U�̀ WX<

YFZ�aFFQWZE�� P�� ?PQY�aFGO�aFFQWZE�aNPZZOQ��i�� ?`GPc�mOY�aFFQWZE��a�� ?NP^OG�aFFQWZE

R Z�YNO� FWQ� aFFQWZE� XWTO� F U�YNO� `WXYFZ�aGF\Z��YNO� I``OG�QWHWY�UFG�YNO� XIGUPaO�YOH <

`OGPYIGO�WX�EWSOZ�ic�YNO�YNOGHPQ�XYPiWQWYc�F U�YNO�OZEWZO�FWQ�IXOT�UFG�aFFQWZE�WZTO`OZTOZY�

UGFH�YNO� XOQOaYOT� aFFQWZE�^WZT� F U�YNO� `WXYFZ�o]WEIGO� #p�� _O`OZTWZE� FZ�YNO� PZYWFwWTPZY�

PTTWYWSOX� XOQOaYOT�� OZEWZO� FWQX� aPZ�iO� IXOT�I`�YF� XIGUPaO�YOH`OGPYIGOX� F U�!D"� v[� WZ�YNO�

aFFQWZE�aNPHiOG�

]WEIGO�!�� RWQ�aF^O�TO`FXWY�PY�\PQQ�FU�YNO�aFFQWZE�EPQQOGc�WZ�`WXYFZ�aGF\Z�FU

QPGEO�iFGO�OZEWZO
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@c� HFTOGZ� NWEN�`OGUFGHPZaO� OZEWZOX� \WYN� OUUOaYWSO� HOPZ� `GOXXIGO� F U�%"� iPG��

YNOXO�YOH`OGPYIGOX�aPZ�iO� XWEZWUWaPZYQc�OwaOOTOT�iFYN�QFaPQQc�PZT�FSOG�YWHO�� MNOXO�Ow��

aOOTPZaOX�QOPT�YF�QFaPQ�aF^WZE�WZ�YNO�aFFQWZE�aNPHiOG�o]WEIGO�!p�

2�� wPUQJXI�iPLQVf�ZVKOI�|wiZ}

dX� WZ�YNO� aNP`YOG� #� HOZYWFZOT�� YNO� X`OaWUWa� `F\OG� TOZXWYc� F U�YNO� ZO\Qc� TOSOQ<

F`OT�aFHiIXYWFZ�OZEWZOX�PZT�YNOGHPQ�QFPT�F U�YNO�`WXYFZ�PGO�UIGYNOG�WZaGOPXWZE�

]FG�YNPY�GOPXFZ�YNO� `WXYFZ�aFFQWZE�WX� FZO� F U�YNO�HFXY�WH`FGYPZY�PX`OaYX� WZ�`WXYFZ�

TOXWEZ� `GFaOXX�� >Y� WX� ZOaOXXPGc� YF� TOSOQF`� P�SWGYIPQ� HFTOQ� F U�YNO� `WXYFZ� WZaQITWZE� YNO�

`NcXWaPQQc� PZT� HPYNOHPYWaPQQc� TOXaGW`YWFZ� F U�HPWZ� NOPY� UQF\ � \PcX� WZXWTO� YNO� `WXYFZ��

MNWX�HFTOQ�NPX� iOOZ�TOSOQF`OT�UFG�YNO� EPX�OZEWZO� `WXYFZX� \WYN�`WXYFZ�aFFQWZE�GOPQWXOT�

ic�YNO� FWQ� XNP^OG�WZ�YNO� WZZOG�PZT�FIYOG�aFFQWZE� EPQQOGc� �� ]WEIGO� %�� MNO� TOSOQF`OT�ZI<

HOGWaPQ�PQEFGWYNHX�aPZ�iO�P``QWOT�UFG�PQQ�aFHiIXYWFZ�OZEWZO�`WXYFZX�\WYN�TWUUOGOZY�`WX<

YFZ�aFFQWZE�P``GFPaNOX�o]WEIGO� #p�

]WEIGO�%�� %_�[d_�HFTOQ�FU�YNO�`WXYFZ�UFG�EPX�OZEWZO�
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MNO� UWGXY� TOSOQF`HOZY� XYO`� aFZXWTOGX� UFG�YNO�gWGYIPQ� VWXYFZ�eFTOQ� FZQc�YNO� `WX<

YFZ�aGF\Z�� \NWaN�PQXF�WX�YNO�`PGY�YNPY�NPX�YF�GOXWXY�YNO�NWENOXY�YNOGHPQ�XYGOXXOX�

MNO�SWGYIPQ�HFTOQ� F U�YNO�`WXYFZ�aGF\Z�WZaQITOX� UFQQF\WZE�NOPY�YGPZX`FGY�aFH`F<

ZOZYX�o]WEIGO�Dp�

“� MNOGHPQ�OZOGEc�WZ`IY�EOZOGPYOT�WZ�YNO�aFHiIXYWFZ�`GFaOXX

MNWX� NOPY� UQF\ � aPQaIQPYOT� WZ� P� %_� aFHiIXYWFZ� XWHIQPYWFZ� WX� HP``OT� FZ�YNO� `WXYFZ� PX�

YNO� YGPZXWOZY�� QFaPYWFZ�TO`OZTOZY� EPX� YOH`OGPYIGO� PZT� PX� YNO� \PQQ� NOPY�YGPZXUOG� aFOUUW<

aWOZY�

“� MNOGHPQ�OZOGEc�FIY`IY�YF�YNO�FWQ�WZ�aFFQWZE�EPQQOGc

MNO�NOPY�YGPZXUOG�iOY\OOZ�`WXYFZ�PZT�aFFQWZE�FWQ�\PX�aPQaIQPYOT�WZ�YNO�Y\F�`NPXO�aFH<

`IYPYWFZPQ� UQIWT�TcZPHWa� XWHIQPYWFZ�o[]_p�� MNWX� %_�aPQaIQPYWFZ�HFTOQ� WX� PiQO�YF� aNPG<

PaYOGWnO� YNO� TOYPWQOT� FWQ� UQF\ � PZT� NOPY� YGPZXUOG� WZ� YNO� aFFQWZE� EPQQOGc� IZTOG� TcZPHWa�

aFZTWYWFZX� aFZXWTOGWZE� YNO� YOH`OGPYIGO� TO`OZTWZE� FWQ� `PGPHOYOGX�� MNO� FIY`IY� F U�YNWX�

[ ]_ �FWQ�XNP^OG�XWHIQPYWFZ���YNO�NOPY�UQIw�FZ�YNO�\PQQ�F U�aFFQWZE�EPQQOGc�\PX�YGPZXUOGGOT�

YF�YNO�gWGYIPQ�VWXYFZ�eFTOQ�

]WEIGO�D�� lOPY�UQF\�WZ�YNO�gWGYIPQ�VWXYFZ�eFTOQ
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“� MNOGHPQ�OZOGEc�FIY`IY�YF�YNO�`WXYFZ�GWZEX�XOY�

MNO� HPWZ�NOPY� UQF\ �UGFH�YNO� `WXYFZ�YF� YNO� acQWZTOG�QWZOG�EFOX� YNGFIEN�YNO� `WXYFZ�GWZE�

XOY�� MNWX� NOPY� UQF\ � WX� TOUWZOT� WZ�YNO� gWGYIPQ� VWXYFZ�e FTOQ�� iPXOT� FZ� QWYOGPYIGO� SPQIOX�

PZT�F\Z�Ow`OGWOZaOX�

RZ� YNO� aFZYPaY� XIGUPaO� iOY\OOZ� `WXYFZ� aGF\Z� PZT� `WXYFZ� QF\OG� `PGY� P� aFZXYPZY�

YOH`OGPYIGO�\PX�PXXIHOT�PX�P�iFIZTPGc�aFZTWYWFZ�

MNO�]WEIGO� 9� XNF\X�YNO�aPQaIQPYWFZ�GOXIQYX�UFG�YNO�YOH`OGPYIGO�UWOQT�WZ�YNO�`WXYFZ�

aGF\Z�oXYOOQp�PZT�UFG�aFFQWZE�FWQ�YOH`OGPYIGO� WZ�YNO� aFFQWZE�EPQQOGc�� MNO�YOH`OGPYIGOX�

F U�YNO� `WXYFZ�PGO� XNF\Z�PX�YWHO� PSOGPEO�YOH`OGPYIGO� UWOQT�� MNO� aPQaIQPYOT�YOH`OGPYIGO�

TWXYGWiIYWFZ� \PX� OSPQIPYOT� ic� P� HOPXIGOHOZY� FZ� YNO� OZEWZO� YOXY� iOT� ic� YNO� `GFmOaY�

`PGYZOG�� dX� aPZ�iO�aQOPGQc�XOOZ��YNO�`WXYFZ�XIGUPaO�GOUQOaYX�YNO�UQPHO� `PYYOGZX� UGFH�`GO<

aFHiIXYWFZ�aNPHiOG�PX�\OQQ�PX�YNO�WZUQIOZaO�F U�WZYP^O�PZT�OwNPIXY�UQF\X�o]WEIGO�Cp�

iPLQVf� jVVIPfm~OQ� 4

]WEIGO�9�� MOH`OGPYIGO�UWOQT�WZ�`WXYFZ�aGF\Z�oXYOOQp�PZT�aFFQWZE�FWQ�YOH`OGPYIGO

WZ�aFFQWZE�EPQQOGc�
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dX� PZ�OwYOZXWFZ�F U�YNO�gWGYIPQ�VWXYFZ�e FTOQ�� PZ�PTTWYWFZPQ�ZIHOGWaPQ� HFTOQ�NPX�

iOOZ�TOSOQF`OT� \NWaN�YP^OX� WZYF� PaaFIZY�YNO� WXFQPYWZE� `GF`OGYWOX� F U�YNO� aF^WZE� QPcOG��

MNWX� HFTOQ� aPZ� iO� IXOT� YF� `GOTWaY� \NOYNOG� UFGHPYWFZ� F U�YNO� aF^O� QPcOG� WX� YF� iO� Ow<

`OaYOT� PZT� NF\ � P� `FXXWiQO� aF^O� QPcOG� \WQQ� PUUOaY� YNO� YOH`OGPYIGO� UWOQT� WZ� YNO� `WXYFZ�

aGF\Z�� >Z�YNO� aIGGOZY�HFTOQ�� PZ�FWQ� aF^WZE�QPcOG�F U�aFZXYPZY�YNWa^ZOXX� WX� WH`QOHOZYOT�

WZ�YNO� PGOPX� F U�aFFQWZE� EPQQOGc� \PQQX�� \NOGO� YNO� \PQQ� XIGUPaO� YOH`OGPYIGOX� PGO� NWENOG�

YNPZ�YNO�PQQF\OT�F`OGPYWZE�YOH`OGPYIGO�F U�YNO�FWQ�� MNO�GOXIQY�F U�YNWX� P�XYITc�WX�`GOXOZY<

OT� WZ� ]WEIGO� C�� d � aFZXYPZY� YNWa^ZOXX� F U�"�9� HH � \PX� PXXIHOT� UFG� YNO� aF^OT� TO`FXWY�

QPcOG�� MNO�HPYOGWPQ�`GF`OGYWOX�F U�YNO�aF^OT�FWQ�\OGO�IXOT�PX�UFQQF\X�

_OZXWYc�� � � z� #9"" � &%h(>

MNOGHPQ�[FZTIaYWSWYc�� %�z�v¤%�xh �s

lOPY�[P`PaWYc�� O�� z� D"" � \hR��s

MNO� YOH`OGPYIGO� UWOQTX� XNF\Z� WZ� ]WEIGO� C�� YP^WZE� WZYF� PaaFIZY� YNO� PiFSO� PX<

XIHOT� aF^WZE�QPcOG�`GF`OGYWOX�� XNF\ �P�XWEZWUWaPZY�YOH`OGPYIGO�WZaGOPXO� oI`�YF� P``GFw��

$" p� UFG�YNO� `WXYFZ� \WYN�YNO� aF^WZE� QPcOG� FZ�YNO� \PQQ� F U�YNO� aFFQWZE� EPQQOGc�� ?IaN�PZ�

WZaGOPXO� WZ�YOH`OGPYIGO� aFIQT� aFZXWTOGPiQc� WZUQIOZaO�YNO� GOPQ� YNOGHPQ� QFPT� FZ�YNO� `WX<

YFZ�

RZ�YNO� FYNOG�NPZT�� YNWX� YOH`OGPYIGO� WZaGOPXO� WX� XYGFZEQc� TO`OZTOZY� FZ�YNO� YNOG<

HPQ�`GF`OGYWOX�F U�YNO�aF^WZE�QPcOG�� \NWaN�PGO�PEPWZ�ZFY�\WTOQc�TFaIHOZYOT�WZ�YNO�QWYOG<

PYIGO�� ]FG�YNWX� GOPXFZ�� PZ�WZSOXYWEPYWFZ�F U�YNO� UFGHPYWFZ�F U�YNO� aF^WZE�QPcOG�PZT�TOYOG<

HWZPYWFZ�F U�WYX�HFXY�WH`FGYPZY�YNOGHPQ� `GF`OGYWOX�\PX�WZaQITOT�WZ�YNO�`GFmOaY�� MNO�aIG<

GOZY�XYPYIX�F U�YNO�XYITc�\WQQ�iO�TOXaGWiOT�WZ�[NP`YOG�%�

>Z�YNO� ZOwY� XYO`��YNO� gWGYIPQ�VWXYFZ�eFTOQ� WX� OwYOZTOT� ic� PZ�PQEFGWYNH�YNPY�aPZ�

QFaPQQc� PXXIHO� TWUUOGOZY�YNWa^ZOXXOX� F U�YNO� FWQ� aF^O� QPcOG�� MNWX� HFTOQ� \WQQ� GO`GOXOZY�P�

GOPQ� XYGIaYIGO�F U�YNO�aF^WZE�QPcOG�PZT�`GOTWaY�HFGO�`GOaWXOQc�YNO�OUUOaY�F U�WY�FZ�YNO�YOH <

`OGPYIGO�UWOQT�WZ�YNO�`WXYFZ�aGF\Z�
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]WEIGO�C�� [FH`PGWXFZ�F U�aPQaIQPYOT�YOH`OGPYIGO�UWOQT�WZ�`WXYFZ�aGF\Z�\WYNFIY

aF^O�TO`FXWY�oQOUYp�PZT�\WYN�aF^O�TO`FXWY�oGWENYp
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`�� ^f\OLQPmXQPVf� Vx�QTO� xVU[XQPVf� Vx�QTO� jVYPfm� IXtOU�Pf�Xf� VPI� jVYPfm�QOLQ�LQX•

QPVf

dQQ�FWQX�IXOT�UFG�YNO�QIiGWaPYWFZ�PZT�aFFQWZE�F U�OZEWZOX�PZT�`WXYFZX�PGO�XIimOaY�YF�

PZ�FwWTPYWFZ�`GFaOXX�PY�NWENOG�YOH`OGPYIGOX�� MNWX�`GFaOXX�aPIXOX�aNPZEOX�WZ�YNO�FWQ�YNPY�

QOPTX� YF� TO`FXWYX� FZ� YNO� NFY� \PQQX�� e FTOGZ� FWQX� aFZYPWZ� aFGGOX`FZTWZE� PTTWYWSO� XIi<

XYPZaOX� \NWaN� WZaGOPXO� YNO� YNOGHPQ� XYPiWQWYc� F U�YNO� FWQX�� >Z� FGTOG� YF� WZSOXYWEPYO� YNO�

YNOGHPQ�`GF`OGYWOX�F U�aF^O�TO`FXWYX��YNO�FWQ�aF^O�QPcOG�\PX�`GFTIaOT�FZ�P�HOYPQ� XPH`QO�

UWGXY�� ]FG�YNWX� `IG`FXO�� P�YOXY� XYPYWFZ�\PX� TOSOQF`OT� PZT� iIWQY�� >Z�YNPY� XYPYWFZ�YNO� HOYPQ�

XPH`QOX�PGO�`OGWFTWaPQQc�NOPYOT�PZT�YNOZ�WHHOGXOT�PEPWZ�WZ�YNO�FWQ�YF� \OY�YNO� XIGUPaOX�

F U�YNO� XPH`QOX� \WYN�YNO� FWQ�� MNWX� `OGWFTWa� `GFaOTIGO� P``GFwWHPYOQc� aFGGOX`FZTX�YF�YNO�

aFZTWYWFZX�PaYWZE�FZ�YNO�FWQ�WZ�YNO� XNP^OG�aNPHiOG�F U�YNO�`WXYFZ�ic�OPaN�GFYPYWFZ�F U�YNO�

OZEWZO�aGPZ^XNPUY�� MNO�%_�HFTOQ�F U�YNO�YOXY�iOZaN�WX�XNF\Z�WZ�]WEIGO�&�

MNO� HOYPQ� XPH`QO� \PX� XIimOaYOT�YF� XOSOGPQ� NOPYWZE� PZT� FWQ� \OYYWZE� acaQOX�� MNO�

XPH`QO� \PX� YNOZ�EGFIZT� FZ�FZO� F U�YNO�Y\F� QPYOGPQ� XIGUPaOX� PZT� OwPHWZOT� IZTOG�P�H W<

aGFXaF`O�YF�HOPXIGO�YNO�YNWa^ZOXX�F U�YNO�TO`FXWY�QPcOGX�o]WEIGO�$p�

MNO� HPYOGWPQ� F U�YNO� XPH`QOX� WX� D![GeFDg�� MNWX� HPYOGWPQ� WX� FUYOZ� IXOT� UFG� YNO�

HPZIUPaYIGWZE�F U�YNO�`WXYFZ�I``OG�`PGY�� MNO�FWQ�UFG�YNO�YOXYX�\PX�Yc`WaPQ�FWQ�UFG�YNO�NWEN�

QFPTOT�EPX�OZEWZO�

MNO�PiFSO�HOZYWFZOT�X`OaWHOZX�\WYN�TO`FXWY�QPcOGX�\WQQ�iO�IXOT�WZ�YNO�ZOwY�XYO`�

UFG�YNO�Ow`OGWHOZYPQ�PZPQcXWX�F U�YNO�YNOGHPQ�aFZTIaYWSWYc�F U�aF^O�QPcOGX�
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]WEIGO�&�� %_�HFTOQ�F U�YNO�YOXY�XYPYWFZ�UFG�YNO�FWQ�aF^O�UFGHPYWFZ�o#� � �HOYPQ

YOXY�XPH`QO��!�� �FWQ�YPZ^��%� � �YNOGHFaFI`QO��D�� �XYO``OG�HFYFG��9�� �WZTIaYWFZ�NOPYWZE��C

� �aFZYGFQ�iFw��&� ��UPZp

]WEIGO�$�� >ZSOXYWEPYWFZ�F U�YNO�FWQ�aF^O�TO`FXWY�FZ�YNO�HOYPQ�YOXY�XPH`QO�IXWZE

P�HWaGFXaF`O�
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@PXOT�FZ�WZaGOPXWZEQc�FiXOGSOT�YNOGHPQ�TPHPEO�F U�̀ WXYFZX�\WYN�SOGc�NWEN�OUUOa<

YWSO� HOPZ�`GOXXIGOX�� PaaIGPYO�`GOTWaYWFZ�PZT�F`YWHWnPYWFZ�YFFQX� PGO�GO¢IWGOT� \NWaN�TO<

XaGWiO�GOPQWXYWaPQQc�YNO�aFH`QOYO�NOPY�YGPZXUOG�`GFaOXX�WZ�YNO�OZEWZO�`WXYFZ�� MNO�XFQIYWFZ�

UFG�YNWX� `GFiQOH�QOPTX� YF� YNO� TOSOQF`HOZY� F U�P�gWGYIPQ� VWXYFZ�e FTOQ� YNPY� GOPQWXYWaPQQc�

TOXaGWiOX� YNO� `NcXWaPQ� YGPZXWOZY� PZT� QFaPYWFZ�TO`OZTOZY� `GFaOXX� F U�NOPY� YGPZXUOG� UGFH�

YNO�aFHiIXYWFZ�aNPHiOG�YF�YNO�aFFQWZE�EPQQOGc�F U�YNO�`WXYFZ�

MNO�PGYWaQO�GO`FGYX�FZ�YNO�TOSOQF`HOZY�PZT�OwOH`QPGc�P``QWaPYWFZ�F U�YNWX�gWGYIPQ�

VWXYFZ�eFTOQ�

@c� IXO� F U�YNO� XWHIQPYWFZ�HFTOQX��YNO� TOXWEZ�aFZTWYWFZ�F U�YNO� `WXYFZ�WX�aFH`PGOT�

\WYN�P�`WXYFZ�\WYN�YNO�FWQ�aF^O�TO`FXWYX�FZ�YNO�aFFQWZE�EPQQOGc�XIGUPaOX�

MNO� PaaIGPac� F U�YNO� XWHIQPYWFZ�GOXIQYX� TO`OZTX� XYGFZEQc� FZ�YNO� PaaIGPac� F U�YNO�

IXOT�HPYOGWPQ�SPQIOX�� £ NWQO�YNO�HPYOGWPQ�SPQIOX�UFG�YNO� aFHiIXYWFZ�aNPHiOG�EPXOX�� UFG�

YNO� HPYOGWPQ� F U�YNO� `WXYFZ� aGF\Z� PZT� UFG�YNO� aFFQWZE� FWQ� PGO� ^ZF\Z�� HFGO� `GOaWXO� WZ<

UFGHPYWFZ�FZ�YNO�UFGHPYWFZ�PZT�HPYOGWPQ�`GF`OGYWOX�F U�YNO�aF^WZE�QPcOGX�WX�HWXXWZE�� ]FG�

YNWX� GOPXFZ�� P�HFTOQ� YOXY� \PX� TOXWEZOT� PZT� TOSOQF`OT� \NWaN�NPX� P�EGOPY� `NcXWaPQ� PZT�

aNOHWaPQ� XWHWQPGWYc�YF�YNO�FWQ� aF^WZE�`GFaOXXOX�FZ�`WXYFZX�aGF\Z�F U�NWENQc�OUUWaWOZY�OZ<

EWZOX�� MNWX�PGYWaQO�TOXaGWiOX�YNO�TOSOQF`OT�YOXY�XYPYWFZ�� MNO� XYGIaYIGO�F U�YNO�aF^WZE�QPc<

OGX�FiYPWZOT�WZ�YNO�Ow`OGWHOZY�WX�SOGc�XWHWQPG�YF�YNPY�FiXOGSOT�WZ�GOPQ�`WXYFZX�� £ WYN�YNO�

TOSOQF`OT�YOXY�XYPYWFZ�� EFFT�aFZTWYWFZX�NPSO� iOOZ�aGOPYOT�YF� EPWZ�P�TOO`OG�WZXWENY�WZYF�

YNO� UFGHPYWFZ� F U�XIaN� aF^WZE� QPcOGX�� >Z� PTTWYWFZ�� YNO� aF^WZE� QPcOGX� `GFTIaOT� FZ� YNO�

HOYPQ�YOXY�XPH`QO� aPZ�iO� IXOT�YF� GOQWPiQc�TOYOGHWZO�YNO�HPYOGWPQ� `GF`OGYWOX�F U�YNOXO�FWQ�

aF^WZE�QPcOGX�

MNO�GOXOPGaN�GOXIQYX�`GOXOZYOT�WZ�YNWX�PGYWaQO�`GFSWTO�TWGOaY�XI``FGY�UFG�UIYIGO�OZ<

EWZO� TOSOQF`HOZY�� >Z� `PGYWaIQPG�� YNO� `NcXWaPQQc� iPXOT� HFTOQQWZE� F U�YNO� NOPY� YGPZXUOG�

UGFH�YNO� aFHiIXYWFZ�aNPHiOG�YF�YNO� aFFQWZE�aNPHiOG�OwYOZTX� ic�TOSOQF`HOZY�F U�ZO\ �

OZEWZOX�YNO�`FXXWiWQWYWOX�UFG�UIYIGO�`OGUFGHPZaO�WZaGOPXOX�PZT�OHWXXWFZ�GOTIaYWFZX�
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d �TOO`OG�IZTOGXYPZTWZE�F U�YNO�UFGHPYWFZ�F U�FWQ� aF^O�QPcOGX�OZPiQOX� PZ�OwYOZXWFZ�

F U�YNO�XOGSWaO�QWUO�F U�HFTOGZ�`WXYFZX�PZT�`GOSOZYX�OZEWZO�TPHPEOX�TIO�YF�YNOGHPQ�FSOG<

QFPT�F U�YNO�`WXYFZX�

>Z�YNWX� PGYWaQO� TOXaGWiOT�GOXOPGaN�PZT� TOSOQF`HOZY� \FG^�aPGGWOT� FIY� \WYNWZ�YNO� UGPHO<

\FG^� F U�`GFmOaY� •?WH?NP^OG¨� ] x�� "%?…D#9@� UFIZTOT� ic� bOGHPZ� ]OTOGPQ� e WZWXYGc�

UFG�jaFZFHWa�dUUPWGX�PZT�jZOGEc�

[RAMd[M�>A]Rfe dM>RA

@QITXnI\OWY�� ?WOEUGWOT��VGFU�� _G��>ZE�� NPiWQ��� [ jR��e jM�eFYFGOZ�� IZT�jZOGEWOYOaNZW^�

bHil ��bOGHPZc�� XWOEUGWOT�i© HOY�FZQWZO�aFH

[NGFiP^�� ?QP\FHWG��_W`Q��>ZE��� fOXOPGaN�OZEWZOOG��e jM�eFYFGOZ�� IZT�jZOGEWOYOaNZW^�

bHil ��bOGHPZc�� XQP\O^�a© HOY�FZQWZO�aFH
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]TX[PK�Zkg]kZ{w•?�^UPfX�Zk]g]kZ{wk?�_XKP�]kgnkRg

AFGYNIHiGWP�€ZWSOGXWYc�� jQQWXFZ�VQPaO��AO\aPXYQO�I`FZ�McZO��€ZWYOT� WZETFH�
•[FGGOX`FZTWZE�PIYNFG��^NPHWT�HPN^PHFS©ZFGYNIHiGWP�Pa�I^

]OtNVUKL‚� UVQXUt�uVLPQP\O�KPLuIXjO[OfQ�[XjTPfOL?�RQPUIPfm�StjIO
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4�� ^vz€{hƒSz^{v

MNO� WTOPQ� ?YWGQWZE� acaQO� WX� P� YNOGHFTcZPHWa� acaQO�� WZ� \NWaN� YNOGO� WX� P� acaQWa�
aFH`GOXXWFZ� PZT� Ow`PZXWFZ� FU� EPX� \FG^WZE� UQIWT� PY� TWUUOGOZY�YOH`OGPYIGOX�� XIaN�YNPY�
YNOGO� WX� P� ZOY� aFZSOGXWFZ� FU� YNOGHPQ� OZOGEc� YF� HOaNPZWaPQ� \FG^�� MNO� acaQO� WX�
GOSOGXWiQO�� WU� XI``QWOT� \WYN� HOaNPZWaPQ� `F\OG�� YNO� P``PGPYIX� aPZ� UIZaYWFZ� PX� P� NOPY�
`IH`�FG�aFFQWZE�HPaNWZO�UFG�GOX`OaYWSO�NOPYWZE�FG�aFFQWZE�

MNO� WTOPQ� ?YWGQWZE� acaQO� WX� P� aQFXOT� GOEOZOGPYWSO� acaQO� \NWaN� HOPZX� YNPY� YNO�
\FG^WZE�UQIWT�WX�`OGHPZOZYQc�aFZYPWZOT�\WYNWZ�YNO�YNOGHFTcZPHWa� XcXYOH�WZ�\NWaN�PZ�
WZYOGZPQ� NOPY� OwaNPZEOG�� aPQQOT� P�GOEOZOGPYFG�� WX� IXOT�� MNO� GOEOZOGPYFG� WZaGOPXOX� YNO�
YNOGHPQ� OUUWaWOZac� ic� GOacaQWZE� WZYOGZPQ� NOPY� YNPY� \FIQT� FYNOG\WXO� `PXX� YNGFIEN� YNO�
XcXYOH� WGGOSOGXWiQc�� MNO� WTOPQ� ?YWGQWZE� acaQO�� QW^O� HPZc�FYNOG�YNOGHFTcZPHWa� acaQOX��
aFH`GWXOX� YNO� UFIG� HPWZ� `GFaOXXOX� FU� oWp� aFH`GOXXWFZ�� oWWp� NOPY� PTTWYWFZ�� oWWWp�
Ow`PZXWFZ�� PZT� oWSp� NOPY� GOHFSPQ�� lF\OSOG�� WZ� GOPQ� OZEWZOX� YNOXO� `GFaOXXOX� PGO� ZFY�
TWXaGOYO�PZT�FSOGQP`�

dZ�OwPH`QO�FU�P�Yc`WaPQ�?YWGQWZE�OZEWZO� \WYN�P�aGPZ^�TGWSO�HOaNPZWXH�WX�XNF\Z�WZ�
]WEIGO� #� s#t�
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_PmJUO�4��SVf\OfQPVfXI�RQPUIPfm�StjIO�ZXjTPfO�NPQT�UOjPuUVjXQPfm�uPLQVfL�XfK
jUXfY/KUP\O�[OjTXfPL[� „4…�

lOGO�� P�XWZEQO�EPX� aWGaIWY�WX�HPTO� FU�Y\F�acQWZTOGX�D�� 9� YNPY�PGO� aFZZOaYOT�YF� OPaN�
FYNOG� YNGFIEN� aNPZZOQX� FU�YNGOO� NOPY� OwaNPZEOGX�� P� NOPYOG� #�� P� GOEOZOGPYFG� %� PZT� P�
aFFQOG� !�� MNO� OwYOGZPQ� XIGUPaO� FU�YNO� NOPYOG� #� NPX� PZ� OQOSPYOT� YOH`OGPYIGO� TIO� YF�
Ow`FXIGO�YF�P�NWEN�YOH`OGPYIGO�OZSWGFZHOZY�PZT�WYX�UIZaYWFZ�WX�YF�YGPZXUOG�NOPY�WZYF�YNO�
\FG^WZE�UQIWT�WZXWTO�YNO�OZEWZO�� \NWQXY�YNO�\FG^WZE�UQIWT�UQF\X�YNGFIEN�YNO�aNPZZOQX�FU�
YNO� NOPYOG� #�� MNO� OwYOGZPQ� XIGUPaO� FU� YNO� aFFQOG� !� WX� Ow`FXOT� YF� GOQPYWSOQc� QF\�
YOH`OGPYIGO� OZSWGFZHOZY� PZT� WYX� UIZaYWFZ� WX� YF� GOmOaY� NOPY� UGFH� YNO� \FG^WZE� UQIWT�
\NWQXY�WY�UQF\X�YNGFIEN�YNO�aNPZZOQX�FU�YNO�aFFQOG�!�

d�GOEOZOGPYFG�%� WX�WZYGFTIaOT�iOY\OOZ�YNO�NOPYOG� #� PZT�YNO�aFFQOG�!�YF�`GOSOZY�NOPY�
QFXXOX�YNPY�\FIQT�FYNOG\WXO� FaaIG�WU�YNO�NOPYOG� #� PZT�aFFQOG�!� \OGO� WZ�TWGOaY�aFZYPaY��
MNO� GOEOZOGPYFG� %� WZ�YNWX� OwPH`QO� aFH`GWXOX� P� `FGFIX� HOTWIH� YNPY� WX� OZaQFXOT� WZ� P�
HOYPQQWa�aPXWZE�� MNWX�`FGFIX�HOTWIH�WX�HPTO�UGFH�P�HPYOGWPQ�\WYN�P�NWEN�NOPY�aP`PaWYc�
PZT� XNFIQT� WTOPQQc� NPSO� WZUWZWYO� GPTWPQ�� PZT� nOGF� PwWPQ� YNOGHPQ� aFZTIaYPZaO�� MNO�
`FGFIX�HOTWIH�aPZ�iO�IZTOGXYFFT�YF�PaY�PX�P�NOPY�X`FZEO�� \NOGO�NOPY�WX�YGPZXUOGGOT�YF�
YNO�HPYOGWPQ�FU�YNO�GOEOZOGPYFG�PZT�XYFGOT�\NOZ�YNO�\FG^WZE�UQIWT�UQF\X�UGFH�YNO�•NFY �̈
nFZO�YF� YNO� •aFQT¨� nFZO�� £NOZ�YNO� \FG^WZE� UQIWT�UQF\X� WZ�YNO� F``FXWYO� TWGOaYWFZ�� YNO�
XYFGOT�NOPY�WX�GOYIGZOT�UGFH�YNO�GOEOZOGPYFG�YF�YNO�\FG^WZE�UQIWT�� MNOGHF�WZXIQPYWFZ�WX�
IXIPQQc� IXOT� YF� XO`PGPYO� YNO� `FGFIX� HOTWIH� UGFH�YNO� \PQQX� FU�WYX� aPXWZE� WZ� FGTOG�YF�
UIGYNOG�GOTIaO�NOPY�QFXXOX�

MF�`GFSWTO�UFG�HFXY�FU�YNO�\FG^WZE�UQIWT�YF�iO�WZ�YNO�NFY�nFZOX�oW�O�� NFY�acQWZTOG�D�
PZT�NOPYOG� #p�TIGWZE�YNO�NOPY�WZ`IY�`NPXO��PZT�UFG�HFXY�FU�YNO�\FG^WZE�UQIWT�YF�iO�WZ�YNO�
aFQT� nFZO� oW�O�� aFQT� acQWZTOG� 9� PZT�YNO� aFFQOG� !p� TIGWZE� YNO� NOPY�GOmOaYWFZ� `NPXO�� YNO�
`WXYFZ�C�WZ�YNO�NFY�acQWZTOG�D�WX�QOPTWZE�YNO�`WXYFZ�&� FU�YNO� aFQT�acQWZTOG�9� ic�IXIPQQc�
B"v�YF� ##"v�oTOEGOOX�FU�aGPZ^XNPUY�PZEQOp�WZ�YNO�TWX`QPaOHOZY�� XF�YNO�SFQIHO�FU�YNO�NFY�
acQWZTOG� D� QOPTX� YNO� SFQIHO� FU�YNO� aFQT� acQWZTOG� 9� WZ� WYX� SPGWPYWFZ� ic� B"v� YF� #!"v�
TOEGOOX�

]WEIGO� !oPp� XNF\X� PZ� OwPH`QO� TWPEGPH� FU�SFQIHO� aNPZEO� oSPGWPYWFZp� WZ� YNO� NFY�
acQWZTOG�D�oTPXNOT�QWZOp�PZT�WZ�YNO�aFQT�acQWZTOG�9�oXFQWT�QWZOp�

MNO� Y\F� SPGWPiQO� SFQIHOX� oNFY� PZT� aFQTp� YNPY� PGO� aFZZOaYOT� ic� P� XOY� FU� NOPY�
OwaNPZEOGX� oNOPYOG� #�� GOEOZOGPYFG� %� PZT� aFFQOG� !p�� YNO� SPGWPYWFZ� FU�SFQIHO� WZ�YNO� NFY
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X`PaO� \NWaN� WX� QOPTWZE� YNO� SPGWPYWFZ� FU� SFQIHO� WZ� YNO� aFQT� X`PaO� ic� B"v� YF� ##"v�
oTOEGOOXp�� PZT� YNO� GOaW`GFaPYWZE� UQF\� FU�YNO� \FG^WZE� EPX� iOY\OOZ� YNO� SPGWPiQO� NFY�
X`PaO� PZT� aFQT� X`PaO� YNGFIEN� aNPZZOQX� FU� P� XOY� FU� NOPY� OwaNPZEOGX� #�� !�� %�� PGO�
aNPGPaYOGWnWZE� UOPYIGOX� FU� ?YWGQWZE� acaQO� HPaNWZOX�� Mc`WaPQ� Vg�TWPEGPHX� UFG� YNO�
SPGWPiQO� NFY�FG� Ow`PZXWFZ�SFQIHO� oTPXNOT�QWZOp� PZT�YNO� aFQT�FG� aFH`GOXXWFZ�SPGWPiQO�
SFQIHO�oXFQWT�QWZOp�PGO�XNF\Z�WZ�]WEIGO�!oip�

MNOGOUFGO�� WU�YNO�NOPYOG� #� WX� Ow`FXOT�YF� P�GOQPYWSOQc�NWEN�YOH`OGPYIGO� OZSWGFZHOZY�
PZT� YNO� aFFQOG� !� WX� Ow`FXOT� YF� P� GOQPYWSOQc� QF\� YOH`OGPYIGO� OZSWGFZHOZY�� YNOZ� YNO�
HPaNWZO�\FG^X� PX� PZ�OZEWZO�YNPY�OwOGYX� `F\OG�oW�O��YNO�NFY�FG�Ow`PZXWFZ�X`PaO� PGOP�WX�
EGOPYOG�YNPZ�YNO�aFQT�FG�aFH`GOXXWFZ� X`PaO�PGOP�WZ�YNO�Vg�TWPEGPH��XOO�]WEIGO�!oip�

R�STRUV

W � UXYZ)�S[)YV� W

_PmJUO�2�� |X}�/�wXUPXQPVf�Vx�\VIJ[OL�Vx�jtIPfKOUL†� |W}�/�uUOLLJUO/� \VIJ[O
KPXmUX[L�

lF\OSOG�� WU�YNO� aFFQOG� !� WX� Ow`FXOT� YF� P�GOQPYWSOQc�QF\�YOH`OGPYIGO� OZSWGFZHOZY�
PZT� YNO� `WXYFZX� PGO� TGWSOZ� IXWZE� PZ� OQOaYGWa� HFYFG� oO�E�� SWP� P� XNPUYp� FG� PZc� FYNOG�
PaYIPYWFZ� XFIGaOX�� YNOZ�YNO� YOH`OGPYIGO� FU�YNO� \FG^WZE� UQIWT�WZ�YNO� NOPY� OwaNPZEOG� #�
PZT� SPGWPiQO� Ow`PZXWFZ� X`PaO� D� \WQQ� GOTIaO� XWEZWUWaPZYQc� oO�E�� TF\Z� YF� aGcFEOZWa�
QOSOQXp�� XF� YNPY� YNO� HPaNWZO� F`OGPYOX� PX� P� aFFQWZE� TOSWaO� EOZOGPYWZE� aFQT� oW�O�� YNO�
Ow`PZXWFZ�X`PaO�PGOP�WX�QOXX�YNPZ�YNO�aFH`GOXXWFZX�X`PaO�PGOP�WZ�YNO�Vg�TWPEGPHp�

dQYOGZPYWSOQc�� WU�YNO�NOPY�OwaNPZEOG� #� WX� Ow`FXOT�YF�YNO�GOQPYWSOQc�QF\�YOH`OGPYIGO�
OZSWGFZHOZY� PZT� YNO� `WXYFZX� PGO� TGWSOZ� IXWZE� PZ� OQOaYGWa� HFYFG� oO�E�� SWP� P� XNPUYp� FG�
IXWZE� PZc� FYNOG� PaYIPYWFZ� XFIGaOX�� YNOZ� YNO� YOH`OGPYIGO� FU�YNO� NOPY� GOmOaYWFZ� WZ� YNO�
aFFQOG�!�\WQQ�iO� XWEZWUWaPZYQc�NWENOG�YNPZ�YNO�YOH`OGPYIGO�FU�YNO�NOPY�OwaNPZEOG� #�� PZT�
YNO� HPaNWZO� WX� \FG^WZE� PX� P� NOPY� `IH`� oW�O�� PiXFGiWZE� NOPY� PY� QF\� YOH`OGPYIGO� PZT�
TOQWSOGWZE�WY�PN�NWEN�YOH`OGPYIGOp�

MNO� acaQO� FU�aFZSOZYWFZPQ�?YWGQWZE� HPaNWZOX� \WYN�GOaW`GFaPYWZE� HFYWFZ� FU�`WXYFZX�
WZ�acQWZTOGX�WX�IXIPQQc�aFH`QOYOT�WZ�%C"�TOEGOOX�FU�YNO�XNPUY�PZEQO�

lF\OSOG�� aFZSOZYWFZPQ� ?YWGQWZE� HPaNWZOX� \WYN� GOaW`GFaPYWZE� `WXYFZ� HFYWFZ� WZ�
acQWZTOGX�o^WZOHPYWaPQ�TGWSO�OZEWZOX�FG�UGOO�`WXYFZ�GOaW`GFaPYWZE�HPaNWZOXp�aFHO�\WYN�
aFZXWTOGPiQO�TWXPTSPZYPEOX��XIaN�PX��UFG�OwPH`QO�

“� fOQPYWSOQc�QPGEO�SFQIHOX�PZT�QPGEO�X`OaWUWa�PGOPX�FU�YNO�SPGWPiQO�SFQIHOX�WZ�YNO�
acQWZTOGX��\NWaN�GOXIQY�WZ�EGOPYOG�\OWENY�PZT�TWHOZXWFZX�FU�HPaNWZOX|

D!



“� fOQPYWSOQc�QPGEO�SFQIHO�PZT�\OWENY�FU�P�aGPZ^aPXO�PZT�aFH`QOwWYc�FU�aGPZ^��
TGWSO�FG�FYNOG�Yc`OX�FU�̂ WZOHPYWaPQ�TGWSO�HOaNPZWXHX|

“� fOQPYWSOQc�QF\�QWZOPG�SOQFaWYWOX�FU�̀ WXYFZX��GOXIQYWZE�WZ�P�GOQPYWSOQc�QF\�
GFYPYWFZPQ�X`OOT�FU�P�XNPUY�FG�UGO¢IOZac�FU�̀ WXYFZ�FXaWQQPYWFZX�WZ�UGOO�`WXYFZ�
HPaNWZOX�oYc`WaPQQc�I`�YF�%"""�D"""�fVep�

>Z�FGTOG�YF� GOTIaO� YNO� XWnO� PZT� \OWENY�FU�YNOXO� HPaNWZOX�� TOXWEZOGX� HPc� XO`PGPYO�
YNO� aGPZ^aPXO� UGFH�YNO� EPX� aWGaIWY� FU�YNO� OZEWZO� IXWZE� P� •XOPQWZE¨� FU�YNO� SOGYWaPQ�GFT�
aFZZOaYWZE� `WXYFZX� PZT� TGWSO� HOaNPZWXH� oW�O�� P� XF� aPQQOT� IZ`GOXXIGWXOT� aGPZ^�aPXOp��
?IaN�P�XOPQWZE�NPX�iOOZ�PaNWOSOT�FZQc�FZ�P�SOGc�QWHWYOT�ZIHiOG�FU�?YWGQWZE�HPaNWZOX��
PZT� OSOZ� WZ� YNFXO� OZEWZOX� YNO� \FG^WZE� UQIWT� WZ� YNO� WZYOGZPQ� EPX� aWGaIWY� NPX� YF� iO�
GO`QOZWXNOT� GO`OPYOTQc�� XWZaO� WY� WX� ZFY� `FXXWiQO� YF� UIQQc� OQWHWZPYO� \FG^WZE� UQIWT�
QOP^PEOX�WZ�P�GFT�XOPQWZE�

>Z�UGOO� `WXYFZ�HPaNWZOX�YNOGO� WX�ZF� aFZSOZYWFZPQ� TGWSO�HOaNPZWXH�PZT�`WXYFZX� PGO�
TGWSOZ� GOaW`GFaPQQc� IYWQWnWZE� YNO� EPX� UFGaOX� `GFSWTOT� WZ� YNO� WZYOGZPQ� EPX� aWGaIWY� FU�
HPaNWZOX� PZT� HOaNPZWaPQ� X`GWZEX�� MNO� FXaWQQPYWZE� HFYWFZ� FU�YNO� aFQT� `WXYFZ� HPc� iO�
aFZSOGYOT�WZYF�OQOaYGWaPQ�`F\OG�ic�PYYPaNWZE�GPGO�OPGYN�HPEZOYX�YF�YNO�`WXYFZ�PZT�YNOXO�
HPEZOYX� PGO� XIGGFIZTOT� ic� aF``OG� aFWQX� oW�O�� YNO� aFZaO`Y� FU�QWZOPG� EOZOGPYFGp�� ?IaN�
HPaNWZOX� TF�ZFY�NPSO� P�QPGEO� aGPZ^aPXO� PZT�YNO� OZEWZO� WX� UIQQc� XOPQOT�ic�`QPaWZE�YNO�
QWZOPG� PQYOGZPYFG� WZXWTO� YNO� OZEWZO� aPXWZE�� >YX� X`OaWUWa� \OWENY� PZT� TWHOZXWFZX� PGO�
XWEZWUWaPZYQc�WH`GFSOT� YNPZ�YNFXO� FU�aFZSOZYWFZPQ�^WZOHPYWaPQ� HPaNWZOX�� iIY� YF� TPYO�
YNO� `F\OG� FIY`IY� WX� QWHWYOT�YF� PiFIY� %� YF� #"� ^£ � o WQF\PYYXp�� \NWaN� WX� aFZXWTOGPiQc�
QF\OG� YNPZ� YNO� FIY`IY� FU� aFZSOZYWFZPQ� ^WZOHPYWaPQ� OZEWZOX�� MNO� UGO¢IOZac� FU�
FXaWQQPYWFZ�FU�YNO�`WXYFZX� aFGGOX`FZTX�YF� P�GFYPYWFZPQ�X`OOT�FU�YNO� XNPUYX� iOY\OOZ�!"""�
PZT�D"""�fVe�oGOSFQIYWFZX�`OG�HWZIYOp�

2�� i€yw^{ƒR�n{€]�{v�S{vwyvz^{vks�Rz^€s^vl�yvl^vyR

MNO� UWGXY�Y\F� PIYNFGX� FU�YNWX� PGYWaQO�NPSO� QFZE� Ow`OGWOZaO� FU�f� ª�_�WZ�YNO� PGOP�FU�
aFZSOZYWFZPQ� ?YWGQWZE� OZEWZOX� PZT� YNO� UFQQF\WZE� Y\F� aPXOX� TOHFZXYGPYO� OwPH`QOX� FU�
XIaN�?YWGQWZE�acaQO�HPaNWZOX�

MNO�UWGXY�aPXO�`GOXOZYX� P� #�^£OQ� ^WZOHPYWaPQ�_WXN�?YWGQWZE� XcXYOH� s!t�� XOO� ]WEIGO
%�� MNO� XYOOQ�UGPHO� FU�YNO� [FZaOZYGPYFG�NPT�P�`PGPiFQWa�UFGH�\WYN�P�UFaPQ�QOZEYN�FU�%�9�
H� PZT� $B� XO`PGPYO� ¢IPTGPYWa� "�9� Hw"�9� H� X`NOGWaPQ� HWGGFGX� FU� SPGWFIX� TWPHOYOGX�
\OGO� WZXYPQQOT� FZ� WYX� XIGUPaO�� d� YGPa^WZE� HOaNPZWXH� PQQF\OT� YNO� [FZaOZYGPYFG� YF�
UFQQF\� YNO� HFYWFZ� FU�YNO� XIZ�� ]WEIGO� %� PQXF� XNF\X� Ow`OGWHOZYPQ� GOXIQYX� PZT� PY� XFQPG�
WGGPTWPZaO�FU�PiFIY�$9"�£�H!�YNO�XcXYOH�`GFTIaOT�#�^£�FU�OQOaYGWaPQ�`F\OG�

]WEIGO� D� XNF\X� YNO� XaNOHPYWa� TWPEGPH� FU�YNO� #�^£� ?YWGQWZE� jZEWZO� \NWaN� \PX�
WZXYPQQOT� FZ� YNO� XcXYOH� PZT� WY� \PX� FU�YNO� � �aFZUWEIGPYWFZ�� MNO� ?YWGQWZE� OZEWZO�
aFZXWXYOT�FU�Y\F�acQWZTOGX� ��P�acQWZTOG�UFG�YNO�Ow`PZXWFZ�X`PaO�o#Cp�PZT�P�acQWZTOG�UFG�
YNO�aFH`GOXXWFZ�X`PaO�o#"p��HFIZYOT�FZ�P�`GOXXIGWnOT� aGPZ^aPXO� o##p��MNO�Ow`PZXWFZ�
PZT�aFH`GOXXWFZ�acQWZTOGX�\OGO� PGGPZEOT�PX� P�¤g¤�Yc`O� PY�PZ�PZEQO� B""� iOY\OOZ�YNOWG�
PwOX�� MNO� OZEWZO�NOPYOG�o%p�\PX� FU�P�acQWZTGWaPQ� aPSWYc� Yc`O�PZT�WYX�OwYOGZPQ�XIGUPaO�
o#p� \PX� UFG� YNO� WZ`IY� NOPY� UQIw� TIO� YF� XFQPG� WGGPTWPYWFZ� UGFH� YNO� [FZaOZYGPYFG�� MNO�
GOEOZOGPYFG� oDp� \PX� PQXF� acQWZTGWaPQ� WZ� XNP`O� PZT�NPT�HOXN� EPInOX� \NWaN�NPT� iOOZ�
HPZIUPaYIGOT� UGFH� P� XYPWZQOXX� XYOOQ� Yc`O� FU�HPYOGWPQ�� MNO� aFFQOG� o&p� aFZXWXYOT� FU�P�
`Pa^PEO� FU�YIiOX� \NWaN� \OGO� \PXNOT� \WYN� \PYOG�� MNO� \PYOG�mPa^OYX� FZ�YNO� acQWZTOGX
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PZT�YNO�aFFQOG�\OGO�aFZZOaYOT�ic�YNO�YIiOX�o9��Cp�FU�YNO�aFFQWZE�XcXYOH�� MF�GOTIaO�YNO�
NOPY� QFXXOX�� YNO� NOPYOG�� YNO� GOEOZOGPYFG�� YNO� acQWZTOG� FU�YNO� Ow`PZXWFZ� X`PaO� PZT�YNO�
YIiO�mFWZY�o#&p�iOY\OOZ�YNO� ‡NFY‡� acQWZTOG�PZT�YNO�NOPYOG�\OGO� XIGGFIZTOT�ic�YNOGHF<
WZXIQPYWFZ� o!�#9p�� MNO� `WXYFZ� FU� YNO� Ow`PZXWFZ� X`PaO� o#Dp�� PZT� YNO� `WXYFZ� FU� YNO�
aFH`GOXXWFZ�X`PaO�oBp��NPT�Y\F� EIWTWZE�PZT�Y\F� XOPQWZE�GWZEX� \NWaN�NPT�iOOZ�HPTO�
UGFH� P�UQIFGF`QPXYWa� iPXOT�HPYOGWPQ�� MNO� TGWSO�HOaNPZWXH�XNPUY�NPT�P�XOPQWZE� iGIXN�
\NWaN�NPT�iOOZ�HPTO�UGFH�YNO�XPHO� HPYOGWPQ� FZ� YNO�OwWY�UGFH�YNO�aGPZ^aPXO� PZT�YNO�
UQc�\NOOQ�XOY�FZ�YNO�ZFnnQO� FU� YNO�XNPUY�� fFQQWZE�iOPGWZEX�\OGO�IXOT�WZ�YNO�OZTX�FU� YNO�
aFZZOaYWZE� GFTX� o#!�� #%p� PZT�WZ�YNO� iOPGWZEX�UFG�YNO� aGPZ^�HOaNPZWXH�� lOQWIH�\PX
YNO� \FG^WZE� EPX� UFG�YNO�OZEWZO�PZT�PZ�PQYOGZPYFG�WX�IXOT�PX�P�QFPT�TOSWaO�
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MNO� `GWZaW`PQ� `PGPHOYOGX� FU� YNO� OZEWZO� PGO� EWSOZ� WZ� YNO� MPiQO� #�� —PYOG�
HFTWUWaPYWFZX� FU�YNWX� OZEWZO� \OGO� HPTO� \WYN� YNO� OQOaYGWaPQ� PQYOGZPYFG� iIWQY� WZYF� YNO�
aGPZ^aPXO�

zXWIO�4� RuOjPxPjXQPVfL�Vx�QTO�RQPUIPfm�yfmPfO
£FG^WZE�UQIWT lOQWIH
ePwWHIH�\FG^WZE�UQIWT�`GOXXIGO D�#&&�eVP
[caQOX�`OG�XOaFZT !"
_WPHOYOG�FU�YNO�‡NFY‡�PZT�‡aFQT‡�acQWZTOGX"�"B9�H
?YGF^O�FU�YNO�`WXYFZX "�"%%�H
jwYOGZPQ�TWPHOYOG�FU�YNO�EIWTO�PZT�XOPQWZE�GWZEX"�"B9�H
>ZYOGZPQ�TWPHOYOG�NOWENY�FU�XOPQWZE�GWZEX"�"$9�"�""D�H
_WPHOYOG�\WTYN�FU�YNO�XNPUY�XOPQWZE�iGIXN "�""D�"�"%C9�H
_WPHOYOG�\WTYN�FU�YNO�UQc�\NOOQ !!�%�$�!�aH
_WPHOYOG�FU�YNO�aFZZOaYWZE�GFT�XHPQQ�iWE�OZT�
iOPGWZEX

"�"!�"�"D�H

—OZEYN�FU�YNO�aFZZOaYWZE�GFTX "�#C9�H
eWZWHIH�SFQIHO�FU�YNO�aGPZ^aPXO D„#"�%�H%

MNO�XOaFZT�aPXO�TOXaGWiOX�P�XHPQQ�EPHHP�Yc`O�?YWGQWZE�OZEWZO�� ]WEIGO�9� `GOXOZYX�P�
`NFYFEGP`N� FU�YNO� YOXY� GWE� \NWaN� aFZXWXYOT� FU� XIaN� XHPQQ� EPHHP�Yc`O� ^WZOHPYWaPQ�
?YWGQWZE� OZEWZO� \WYN�P�EPX� iIGZOG�PZT�aFHiIXYWFZ�aNPHiOG�PZT�P�iFWQOG�UFG�IYWQWXPYWFZ�
FU�OwNPIXY�EPXOX�s#��%t�

_PmJUO�9��k�uTVQVmUXuT�Vx�QTO�OˆuOUP[OfQXI�QOLQ�UPm�NPQT�X�L[XII�RQPUIPfm�OfmPfO�
#��YNO�?YWGQWZE�OZEWZO|�!��YNO�aFHiIXYWFZ�aNPHiOG|�%��YNO�EPX�iIGZOG|�D��YNO�iFWQOG�

]WEIGO�C� XNF\X�YNO�HPWZ�aGFXX�XOaYWFZX�FU�YNO� ?YWGQWZE�OZEWZO�\NWaN�WX�WZXYPQQOT�FZ�
YNO� YOXY�GWE�� MNO� ?YWGQWZE� OZEWZO� WX� FU�P�c�Yc`O� PZT�UFG�YNO� `GFTIaYWFZ� FU�D""� £�� MNO�
HPaNWZO�aFZXWXYX�FU�Y\F�� •NFY¨�o#p�PZT�•aFQT¨�o!p��acQWZTOGX�WZXYPQQOT�FZ�P�`GOXXIGWXOT
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aGPZ^aPXO� o%p� \NWaN� NFIXOX� P� aGPZ^XNPUY� TGWSO� HOaNPZWXH� oDp� \WYN� P� UQc�\NOOQ� o9p��
MNO� aGPZ^XNPUY�WX� WZXYPQQOT�WZ�YNO� aGPZ^aPXO� IXWZE� GFQQWZE� iOPGWZEX� oCp�� MNO� TWX`QPaOG
o&p�� HPTO� UGFH� P�YWYPZWIH� PQQFc�� PZT�YNO� `F\OG�`WXYFZ� o$p�� HPTO� UGFH� PZ� PQIHWZWIH�
PQQFc�� PGO� aFZZOaYOT� YF� YNO� aGPZ^XNPUY� ic� GFTX� oBp� PZT� o#"p�� @FYN� YNO� `WXYFZX� NPSO�
EIWTWZE�o##p�PZT�XOPQWZE�o#!p�GWZEX�HPTO�UGFH�P�UQIFGF`QPXYWa�iPXOT�HPYOGWPQ�� ]WZX�o#%p�
FZ�YNO� aGPZ^�aPXO� PGO� IXOT�YF� aFFQ�YNO� EIWTWZE� PZT� XOPQWZE� GWZEX� FU�YNO� `F\OG�`WXYFZ
o$p�� MNO� XPHO�Yc`O� FU�UQIFGF`QPXYWa�HPYOGWPQ�WX�IXOT�YF�HPZIUPaYIGO�YNO� XOPQWZE�o#Dp�FU�
YNO� TWX`QPaOG�GFT�� MNO� `WXYFZ� o#9p� WX� PQXF� aFZZOaYOT�YF� YNO� aGPZ^XNPUY� PZT�WX� IXOT�YF�
IZQFPT�YNO�TWX`QPaOG�o&p�UGFH�XWTO�UFGaOX�TIGWZE�WYX�HFSOHOZY��d�YNGOO�`NPXO�WZTIaYWFZ�
PQYOGZPYFG�o#Cp�WX�WZXYPQQOT�FZ�YNO� XNPUY�o#&p�FU�YNO�TGWSO�HOaNPZWXH�PZT�WX�OZaQFXOT�WZ�
YNO� XOPQOT� aPXWZE� o#$p�� MNO� PZEQO� iOY\OOZ� YNO� PwOX� FU�YNO� acQWZTOGX� WX� B""� PZT� YNO�
TWX`QPaOG� o&p� X`QWYX� YNO� SFQIHO� FU�YNO� •NFY¨� acQWZTOG� o#p� WZYF� Y\F� `PGYX�� MNO� SFQIHO�
o#Bp�\NWaN�WX�PiFSO�YNO�TWX`QPaOG�o&p�WX�YNO�Ow`PZXWFZ�X`PaO�� MNO�SFQIHO�o!"p�\NWaN�WX�
iOQF\�YNO�TWX`QPaOG�o&p�WX�YNO�UWGXY�`PGY�FU�YNO�aFH`GOXXWFZ�X`PaO�� \NWQXY�SFQIHO�o!#p�WX�
XOaFZT�`PGY�� @FYN�`PGYX�FU�YNO�aFH`GOXXWFZ�X`PaO�PGO�aFZZOaYOT�ic�YNO�X`OaWPQ�aNPZZOQX�
o!!p�TGWQQOT�WZ�YNO�iFTc�FU�YNO�aGPZ^aPXO�o%p�� MNO�SFQIHOX�o#Bp�PZT�o!"p�PGO�aFZZOaYOT�
YNGFIEN�YNO� aNPZZOQX� FU�YNO� YIiIQPG�iPX^OY�Yc`O� NOPYOG� o!%p�� aF�PwWPQ�GOEOZOGPYFG� o!Dp�
PZT�YNO�YIiIQPG�aFFQOG�o!9p�� MNO�NFY�acQWZTOG�o#p�FU�YNO�OZEWZO��YIiOX�FU�YNO�NOPYOG�o!%p��
aFQQOaYFG�o!Cp�PZT�aPXWZE�FU�YNO�GOEOZOGPYFG�o!Dp�PZT�WYX�HOXN�EPInOX�PGO�HPZIUPaYIGOT�
UGFH�P�XYPWZQOXX�XYOOQ�Yc`O�HPYOGWPQ�� MNO�aFFQOG�o!9p�WX�HPTO�PX�P�iPZ^�FU�aF``OG�YIiOX�
\NWaN� PGO� \PXNOT� \WYN� YNO� \PYOG� WZ� YNO� \PYOG�mPa^OY� o!&p� FU�YNO� OZEWZO�� MNO� \PYOG�
mPa^OY� o!$p� WX� IXOT� YF� aFFQ� YNO� PQYOGZPYFG� o#Cp�� MNO� TWPHOYOG� PZT� XYGF^O� FU�iFYN� YNO�
`WXYFZ�PZT�TWX`QPaOG�PGO�C!�PZT�%%� HH��GOX`OaYWSOQc�� MNO� X`OOT�FU�YNO�OZEWZO�WX�PiFIY�
!"�!!�ln�PZT�NOQWIH�WX�IXOT�PX�YNO�\FG^WZE�UQIWT�WZ�YNO�acaQO�
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_PmJUO�o��k�mOfOUXI�LjTO[O�Vx�X�L[XII�mX[[X/QtuO�YPfO[XQPjXI�RQPUIPfm

]WEIGO�&�TOHFZXYGPYOX�YNO�TOXWEZ�SPGWPYWFZ�FU�YNO�PiFSO�OZEWZO�\NWaN�NPX�P�UQPY�NOPYOG�
WZXYOPT� FU� iPX^OY�Yc`O� YIiIQPG� FZO� s%t�� ]WEIGO� $� XNF\X� P� Yc`WaPQ� Ow`OGWHOZYPQ� Vg�
TWPEGPHX�UFG�XIaN�OZEWZOX�FiYPWZOT�IXWZE�WZXYPZYPZOFIX�`GOXXIGO�XOZXFGX��MNO�FiYPWZOT�
OQOaYGWaPQ�`F\OG�\PX� PGFIZT�%!"�%9"�£�PY�HOPXIGOT�WZTWaPYOT�`F\OG�FU�PiFIY�$""�£�
s#t�
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_PmJUO�‰��kf�XuuOXUXfjO�Vx�X�L[XII�mX[[X/QtuO�YPfO[XQPjXI�RQPUIPfm�OfmPfO
NPQT�xIXQ�TOXQOU�

( ) *+ , - �./+0',1

_PmJUO�5��ztuPjXI�OˆuOUP[OfQXIIt�VWQXPfOK�uUOLLJUO/\VIJ[O�KPXmUX[L� Pf�QTO�
OˆuXfLPVf�XfK� jV[uUOLLPVf�LuXjOL�Vx�QTO�OfmPfO�„4…�

`�� zgy{€yz^Sks�^vwyRz^lkz^{vR�yŠiy€^yvSy

MNO�XOaFZT�FGTOG�HFTOQX�PZT�[FH`IYPYWFZPQ�]QIWT�_cZPHWa�HFTOQX�\OGO�GFIYWZOQc�
IXOT�UFG�TOXWEZWZE�FU�OZEWZOX�s!��D�9t�

>Z�YNO�XOaFZT�FGTOG�HFTOQX�YNO�aPQaIQPYWFZ�XaNOHO�FU�YNO�OZEWZO�YNO�OZEWZO�WX�HPTO�
FU� P�XO¢IOZaO�FU�UWSO�FG�HFGO�aNPHiOGX�GO`GOXOZYWZE�SFQIHOX�FU�YNO�Ow`PZXWFZ�X`PaO��
NOPYOG�� GOEOZOGPYFG�� aFFQOG� PZT� aFH`GOXXWFZ� X`PaO�� GOX`OaYWSOQc�� bPX� YOH`OGPYIGO�
SPGWPYWFZX�WZ�YNO�aNPHiOGX�PGO�YP^OZ�WZYF�PaaFIZY�TIO�YF�aNPZEOX�WZ�`GOXXIGO�� EPX�UQF\�
UGFH�PZT�WZYF� aNPHiOGX�PZT�NOPY�YGPZXUOG�YF�YNO�\PQQX�FU�aNPHiOGX�� d�XOY�FU�FGTWZPGc�
TWUUOGOZYWPQ�O¢IPYWFZX� FU� HPXX�PZT�OZOGEc�aFZXOGSPYWFZ�PGO�TOGWSOT�UFG�OPaN�aNPHiOG
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PZT� XFQSOT� ZIHOGWaPQQc� YFEOYNOG� \WYN� WTOPQ� FG� GOPQ� EPX� XYPYO� O¢IPYWFZ�� £NOZ� NOPY�
YGPZXUOG�iOY\OOZ�YNO� \PQQX� FU�aNPHiOGX� FG�YNO� OQOHOZYX� FU�YNO�GOEOZOGPYFG�HPYGWw�TIO�
YF� aFZTIaYWSWYc�PZT�GPTWPYWFZ�WX�ZFY�YP^OZ�WZYF� PaaFIZY�� YNOZ�� WZ� PTTWYWFZ�YF�YNO� XOY� FU�
YNOGHPQ� iFIZTPGc� aFZTWYWFZX�� P� X`OaWPQ� aGWYOGWP�NPX� YF� iO� WZYGFTIaOT�YF� PaNWOSO� PZ�
FSOGPQQ�NOPY�iPQPZaO� WZ�YNO� acaQO�� MNWX� WX� ZOaOXXPGc� YF� FiYPWZ�P� XFQIYWFZ�WZ�YNO� XYPiQO�
GOEWHO� FU� F`OGPYWFZ�\WYN�YNO� ^ZF\Z� X`OOT� FU�YNO� OZEWZO�� >U�YNO� OZOGEc�aFZXOGSPYWFZ�
O¢IPYWFZX� UFG� YNO� OQOHOZYX� FU� \PQQX� FU�YNO� aNPHiOGX� PZT� HPYGWw� FU�GOEOZOGPYFG� PGO�
WZaQITOT�WZYF�YNO�EOZOGPQ�XOY�FU� O¢IPYWFZX�YNOZ�WY�WX� ZOaOXXPGc�YF�X`OaWUc�FZQc�P�XOY�FU�
YNOGHPQ� iFIZTPGc�aFZTWYWFZX� YF� FiYPWZ� P� XFQIYWFZ�� MNO�GOHWZTOG�FU�YNO� HOYNFT�FU�YNO�
aPQaIQPYWFZ� FU�YNO� acaQWa� \FG^� WX� XWHWQPG� YF� YNPY� FU�IXWZE� UWGXY� FGTOG�HFTOQX�� €XIPQQc�
HFTOQX�aFZXWTOG�UGFH�9�YF�%!�aNPHiOGX�WZ�YNO�aPQaIQPYWFZ�XaNOHO�FU�YNO�OZEWZO�

M\F�� PZT� YNGOO�TWHOZXWFZPQ� [FH`IYPYWFZPQ� ]QIWT� _cZPHWaX� o[]_p� HFTOQX� FU�
OZEWZOX� \OGO� IXIPQQc� TO`QFcOT� PY� QPYOG� XYPEOX� FU� YNO� TOXWEZ� `GFaOXX�� MNWX� Yc`O� FU�
HFTOQQWZE� NPX� iOOZ� iGFPTQc� IXOT�UFG�TOXWEZ� PZT� TOSOQF`HOZY� FU�WZYOGZPQ� aFHiIXYWFZ�
OZEWZOX� PZT� EPX� YIGiWZOX� PZT� GOQPYWSOQc� GOaOZYQc� YNOXO� \OGO� TO`QFcOT� WZ� f� ª� _� FU�
?YWGQWZE� jZEWZOX�� MNO� HPWZ� UOPYIGO� FU�XIaN� Yc`O� FU�HFTOQQWZE� WX� YNPY� YNO� GOPQ� YNGOO<
TWHOZXWFZPQ�EOFHOYGc�FU�YNO�OZEWZO�aPZ�iO�aFZXWTOGOT�WZ�YNO�aPQaIQPYWFZ�XaNOHO�FU�YNO�
OZEWZO�� MNO� aFH`IYPYWFZPQ�TFHPWZ�WX� XIiTWSWTOT�WZYF� XHPQQ�UWZWYO� OQOHOZYX� oSFQIHOXp�
PZT� YNO� `GF`OGYWOX� FU� YNO� UQF\�� XIaN� PX� SOQFaWYWOX�� YOH`OGPYIGO� PZT� `GOXXIGO�� PGO�
FiYPWZOT� UFG� ZFTOX� FU� YNOXO� OQOHOZYX� ic� ZIHOGWaPQ� XFQIYWFZ� FU� YNO� UIQQ� XOY� FU�
EFSOGZWZE� O¢IPYWFZX� FU�HPXX�� HFHOZYIH� PZT� OZOGEc� aFZXOGSPYWFZ�UFG�Y\F�� FG�YNGOO<
TWHOZXWFZPQ�UQF\X� sC�� &t�� >Z�YNO�EOZOGPQ�aPXO�HIQYW`NPXO�UQF\�\WYN�aNOHWaPQ�GOPaYWFZX�
oaFHiIXYWFZp� aPZ�iO� aFZXWTOGOT�� ]WZWYO� OQOHOZYX� FG�aFZYGFQ�SFQIHO�YOaNZW¢IOX� aPZ�iO�
IXOT�UFG�YNO� ZIHOGWaPQ� XFQIYWFZ� FU�YNO� EFSOGZWZE� O¢IPYWFZX�� >Z�`GWZaW`QO�� YNWX� HOYNFT�
PQQF\X�FZO�YF�aFZXWTOG�aFZmIEPYO�NOPY�YGPZXUOG�oNOPY�aFZTIaYWFZ�TIO� aFZTIaYWSWYc��NOPY�
YGPZXUOG�PZT�GPTWPYWFZp� iOY\OOZ�YNO� \FG^WZE� EPX� PZT�YNO� aFZXYGIaYWSO� OQOHOZYX� FU�YNO�
TOXWEZ�� ]IGYNOGHFGO��NOPY�PZT�HPXX�YGPZXUOG�`GFaOXXOX�� \NWaN�FaaIG�WZ�YNO�WZYOGZPQ�EPX�
aWGaIWY� FU�YNO� OZEWZO�� WZ� TOXWEZ� OQOHOZYX� FU�YNO� HPaNWZO� PZT� FZ� WYX� OwYOGZPQ� aWGaIWY�
oaFHiIXYWFZ� PZT� UQF\� WZ� YNO� aFHiIXYWFZ� aNPHiOGp� aPZ� iO� aFZXWTOGOT� PZT� YNOWG�
TcZPHWa� WZYOGPaYWFZ� PZPQcXOT�� ]WEIGO� B� XNF\X� PZ� OwPH`QO� FU�aFH`IYPYWFZPQ� EGWT� UFG�
YNO�WZYOGZPQ�EPX� aWGaIWY�FU�YNO� EPHHP�OZEWZO� WZ�]WEIGO� C� PZT�]WEIGOX� #"� PZT� ##� XNF\�
YNO� EPX� UQF\� PZT�Yc`WaPQ� TWXYGWiIYWFZX� FU�YOH`OGPYIGO� PZT� `GOXXIGO� WZXWTO� YNO� OZEWZO
s#t�

b�zn^v/RS€yn�Rz^€s^vl�SrSsy�ZkSg^vy�_{€�S€r{lyv^S �
kiis^Skz^{v

fFYPGc�HOaNPZWXHX�� XIaN�PX�Y\WZ�XaGO\�FG�XaGFQQ�HOaNPZWXHX��\OGO�aFZXWTOGOT�UFG�
IXO�WZ�?YWGQWZE�acaQO�HPaNWZOX��XOO�UFG�OwPH`QO�s$��Bt�� >Z�sBt�YNO�P``QWaPYWFZ�FU�P�XaGFQQ�
HOaNPZWXHX�GOXIQYOT�WZ�P�œFIQO�acaQO� P``PGPYIX�� M\WZ�XaGO\�HOaNPZWXHX�NPSO�iOOZ�P�
SOGc�`F`IQPG�aNFWaO�UFG�aFH`GOXXFGX�� ]WEIGO� %� oPp�YF� oTp� XNF\X� P�UIQQ�acaQO� FU�P�Y\WZ��
XaGO\� aFH`GOXXFG�� _IGWZE� F`OGPYWFZ� oW�O�� GFYPYWFZ� FU� YNO� Y\WZ�XaGO\� XNPUYXp�� Y\F�
WZYOGHOXNWZE�PZT�aFIZYOG�GFYPYWZE�HPQO�PZT�UOHPQO�GFYFGX�YGP`�P�\FG^WZE�UQIWT� #� oO�E��
EPXp� WZ�iOY\OOZ� aFGGOX`FZTWZE� QFiOX� PZT� YNO� OZaQFXWZE� aPXWZE� !�� MNO� EPX� WX� `IXNOT�
UFG\PGT�PwWPQQc�ic�YNO� WZYOGHOXNWZE�HPQO� PZT�UOHPQO�QFiOX�� XF�YNPY�YNO�SFQIHO� FU�YNO�
aNPHiOG��aGOPYOT�ic�YNO�WZYOGHOXNWZE�HPQO�PZT�UOHPQO�QFiOX��WX�GOTIaOT�`GFEGOXXWSOQc��
aPIXWZE�YNO�YGP``OT�EPX�YF�iO�aFH`GOXXOT�

DB



oPp

oip

_PmJUO�‹��k�QTUOO/KP[OfLPVfXI� _PmJUO�43��wOIVjPQt�xPOIKL�|X}�Pf�QTO�OˆuXfLPVf�
jV[uJQXQPVfXI�mUPK�Vx�QTO� LuXjO�XfK�|W}�Pf�QTO�jVIK�jtIPfKOU�|[‡L}�xVU�VfO�Vx

RQPUIPfm�OfmPfO� QTO�jTXUXjQOUPLQPj�uVPfQL�Pf�QTO�jtjIO�

oPp oip
_PmJUO�44��yˆX[uIOL�Vx�QTO�QO[uOUXQJUO�||X}�/�Pf�KOmUOOL�]}�XfK�uUOLLJUO�||W}/Pf�

iX}�KPLQUPWJQPVfL�Pf�QTO� mX[[X/QtuO�OfmPfO

dX�XNF\Z�WZ�]WEIGO� #!�oPp�YNO�EPX� #� WX�YP^OZ�WZ�YNGFIEN�PZ�WZYP^O�`FGY�%|�oip�YNO�EPX�
#� WX� YNOZ� YGP``OT� PZT� HFSOT� WZ� PZ� PwWPQ� TWGOaYWFZ|� oap� YNO� EPX� WX� aFH`GOXXOT� ic� YNO
GOTIaWZE� aNPHiOG� SFQIHO� `GFSWTOT� ic� YNO� WZYOGHOXNWZE� QFiOX|� PZT� oTp� YNO� EPX�#� WX
TWXaNPGEOT�YNGFIEN�P�TWXaNPGEO�`FGY�D�

9"



_PmJUO�42‚� zNPf/LjUON� [OjTXfPL[�jV[uUOLLVU�

lF\OSOG��YNO� acaQWa�SFQIHO�aNPZEOX�`GFSWTOT� ic�YNO�Y\WZ�XaGO\�� XaGFQQ� FG�aFZWaPQ�
XWZEQO�XaGO\�HOaNPZWXHX�UFQQF\�P�QWZOPG�FG�ZFZQWZOPG�XP\�YFFYN�UIZaYWFZ�� PX� XNF\Z�WZ�
]WEIGO� #%�� lOGO�� YNO� XQF\� GPH`X� HPc� iO� TOUWZOT� ic� P� QWZOPG� UIZaYWFZ� oW�O�� P� XYGPWENY�
QWZOp�� iIY� HPc� PQXF� iO� TOXaGWiOT� ic� P� ZFZQWZOPG� UIZaYWFZ� oO�E�� `PGY� FU�P� NPGHFZWa� FG�
ZFZ�NPGHFZWa� UIZaYWFZp�� MNWX� XP\�YFFYN� aNPGPaYOG� FU� YNO� \FG^WZE� UQIWT� SFQIHO�
SPGWPYWFZ�� PX� `GFSWTOT� ic� YNOXO� GFYPGc� HPaNWZOX�� PZT� FZO�TWGOaYWFZPQ� UQF\� FU�YNO� EPX�
XOOHWZEQc� HPTO� Y\WZ�XaGO\� FG� XaGFQQ� HOaNPZWXHX� IZXIWYPiQO� UFG� IXO� WZ� YNO� ?YWGQWZE�
acaQO�

>Y� WX� PZ� FimOaYWSO� FU�YNWX� `P`OG� YF� `GOXOZY� P� ?YWGQWZE�acaQO� P``PGPYIX� YNPY� IYWQWnOX�
GFYPGc� Ow`PZTOG� PZT� aFH`GOXXFG� HOaNPZWXHX�� XIaN� PX� Y\WZ�XaGO\�� XaGFQQ� FG� XWZEQO�
aFZWaPQ� XaGO\�HOaNPZWXHX�� OSOZ�WU�YNOc�PGO�`FXWYWSO�TWX`QPaOHOZY�HPaNWZOX�`GFSWTWZE�
YNO�UQF\�FU�YNO�\FG^WZE�UQIWT�WZ�FZO�TWGOaYWFZ�s#"t�

fOPQWnPYWFZ� FU�YNO� P``PGPYIX� IXWZE� YNO� PiFSO� HOaNPZWXHX� WX� TOHFZXYGPYOT� FZ� YNO�
Y\WZ�XaGO\�aFZUWEIGPYWFZ�WZ�P``QWaPYWFZ�YF� ?YWGQWZE�aFFQWZE�HPaNWZOX�� ]WEIGO� #D� XNF\X�
XIaN�YNO� PGGPZEOHOZY� \NWaN� aFZXWXY� FU�Y\F� WTOZYWaPQ� IZWYX�� OwaO`Y�YNO� UWGXY� IZWY� QOPTX�
YNO�XOaFZT�IZWY�WZ�GFYPYWFZ�ic�B"�TOEGOOX��MNWX�XNPUY�PZEQO�TWUUOGOZaO�WZ�GFYPYWFZ�aPZ�iO�
OPXWQc�aNPZEOT�YF�iO�PTP`YOT�UFG�iOXY�`OGUFGHPZaO�FU�YNO�?YWGQWZE�HPaNWZO�

XQF\� XQF\

VvXYWSO� XYOO` � SOGYWaPQ�ZOEPYWSO

_PmJUO�4`��wVIJ[O�\XUPXQPVfL�Pf�QNPf�LjUON?�LjUVII�VU�jVfPjXI�LPfmIO�LjUON�
OˆuXfKOU�VU�jV[uUOLLVU�[XjTPfOL�
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jPaN� IZWY�aFZXWXY�FU�Y\F�HWGGFGOT�Y\WZ� XaGO\X� FZ�YNO� XPHO� XNPUY�� >Z�YNWX� OwPH`QO�
UFIG�QFiO�HPQO�PZT�C�QFiO�UOHPQO� XaGO\X�PGO�IXOT�� MNWX�PGGPZEOHOZY�WX�O¢IPQQWZE�YF� $��
acQWZTOG� HPaNWZO�� MNO� aPXWZE� PZT� HOXNOT� QFiOX� FU�HPQO� PZT� UOHPQO� GFYFGX� UFGH� P�
aFH`GOXXWFZ� aNPHiOG� FZ� YNO� I``OG� `PGY� FU�YNO� IZWY� PZT� FZ� F``FXWYO� oiFYYFHp� XWTO�
Ow`PZXWFZ�`GFaOXX�YP^OX�`QPaO��>Z�YNWX�OwPH`QO�EOFHOYGWaPQ�`PGPHOYOGX�FU�YNO�GFYFGX�PGO�
XOQOaYOT� WZ� XIaN� P� \Pc� YNOc� aFH`GOXXWFZ� FG� Ow`PZXWFZ� WZ� aNPHiOGX� WX� aFH`QOYOT�
TIGWZE� P� XWZEQO� UIQQ� OSFQIYWFZ� FU�YNO� XNPUY� oWZ� %C"� TOEGOOX� FU�YNO� XNPUY� PZEQOp�� >Z�
aFHHOGaWPQQc�`GFTIaOT�Y\WZ�XaGO\�HOaNPZWXHX�YNWX� PZEQO�HPc�SPGc�PZT�iO�QOXX�YNPZ�
%C"�TOEGOOX�iIY�WY�TFOX�ZFY�PUUOaY�YNO�YNOGHFTcZPHWa�acaQO��@FYN�aFH`GOXXWFZ�XWTOX�WZ�
YNO� IZWY�PGO� aFZZOaYOT�YF� OPaN�FYNOG�YF�UFGH�P�XWZEQO� aFH`GOXXWFZ�aNPHiOG�� >Z�XWHWQPG�
\Pc��iFYN�Ow`PZXWFZ�aNPHiOGX�PY�YNO�iFYYFH�XWTO�FU�YNO�IZWY�aFZZOaYOT�YF�OPaN�FYNOG�YF�
UFGH�P�XWZEQO�Ow`PZXWFZ�aNPHiOG�

]WEIGO� #9� XNF\X� YNPY� aFGGOX`FZTWZE� aFH`GOXXWFZ� PZT� Ow`PZXWFZ� aNPHiOGX� PGO�
aFZZOaYOT� YF� OPaN� FYNOG� YNGFIEN� aFZTIWY� aNPZZOQX� WZ� YNO� XNPUY� WZ� P� aOGYPWZQc� YWHOT�
HPZZOG� XF�YNO� EPX� WX� aFH`GOXXOT�ic�YNO� aFH`GOXXWFZ�aNPHiOG�TIGWZE�YNO�UWGXY�NPQU�FU�
YNO� acaQO� PZT� YNOZ� YNWX� EPX� WX� TWGOaYOT� PZT� Ow`PZTOT� TIGWZE� YNO� XOaFZT� NPQU�WZ� YNO�
Ow`PZXWFZ�aNPHiOG�� eOPZYWHO�YNO�`FGYWFZ�FU�YNO�EPX�\NWaN�\PX� Ow`PZTWZE�TIGWZE�YNO�
UWGXY� NPQU� FU� YNO� acaQO� YNOZ� \WQQ� iO� TWGOaYOT� PZT� aFH`GOXXOT� WZ� YNO� aFH`GOXXWFZ�
aNPHiOG�� XOO� ]WEIGO� #C�� >Z�YNWX� \Pc�Y\F� \FG^WZE� X`PaOX� FU�P� ?YWGQWZE� [caQO�HPaNWZO�
PGO� UFGHOT� \NWaN� SPGc� WZ� PZYW�`NPXO�� >U� YNOXO� \FG^WZE� X`PaOX� \WQQ� iO� aFZZOaYOT�
YNGFIEN� P� XOY� FU�NOPY� OwaNPZEOGX� YF� YNO� aFGGOX`FZTWZE� \FG^WZE� X`PaOX� WZ�YNO� XOaFZT�
IZWY� PX� XNF\Z� WZ� ]WEIGO� #&�� YNOZ� YNOGO� \WQQ� iO� `OGWFTWa� `GOXXIGO� SPGWPYWFZX� WZ� XIaN�
XWZEQO�EPX� aWGaIWY�UFGHOT�ic�aFGGOX`FZTWZE�\FG^WZE� X`PaOX�WZ�OPaN�IZWY�PZT�YNO� XOY�FU�
NOPY�OwaNPZEOGX�\NWaN�aFZZOaY�YNOH�

_PmJUO�4b��RQPUIPfm�jtjIO�[XjTPfO�XuuXUXQJL�jVfLPLQPfm�Vx�QNV�JfPQL�Vx�KVJWIO
QNPf�LjUON�[OjTXfPL[L�
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LjUON�[OjTXfPL[�QV�QTO�jVUUOLuVfKPfm�OˆuXfLPVf�LuXjOL�QUVJmT�jVfKJPQ

jTXffOIL�Pf�QTO�LTXxQ�

]WEIGO� #$� `GOXOZYX�GOXIQYX� FU�YNO� aFZTIaYOT� []_� XWHIQPYWFZX� FU�YNO�ZFSOQ� ?YWGQWZE�
acaQO� P``PGPYIX� \NWaN� aQOPGQc� TOHFZXYGPYO� YNO� OwWXYOZaO� FU� YNO� GOaW`GFaPYWZE� UQF\�
iOY\OOZ�\FG^WZE� X`PaOX�� QFaPYOT�WZ�Y\F� IZWYX� XNF\Z� WZ�]WEIGO� #&�� >Z� ]WEIGO� #B� YNWX�
TPYP�WX� PQXF� `GOXOZYOT�PX� TWPEGPHX� FU�YNO�HPXX� UQF\�GPYO� PZT�`GOXXIGO�SPGWPYWFZ�FU�YNO�
\FG^WZE� UQIWT�PX� P�UIZaYWFZ�FU�YWHO� WZ� NOPY�OwaNPZEOG�� \NWaN� aFZZOaYX� aFGGOX`FZTWZE�
\FG^WZE�X`PaOX�WZ�Y\F�IZWYX�� >Y�XNFIQT�iO�NWENQWENYOT�YNPY�YNO�PiFSO�TWPEGPHX�PGO�SOGc�
aQFXO�YF�YNPY�`GOXOZYOT�UFG�YNO�aFZSOZYWFZPQ�?YWGQWZE�HPaNWZO�\WYN�GOaW`GFaPYWZE�`WXYFZX�
oXNF\Z�WZ�]WEIGO� #$� UFG�aFH`PGWXFZ�`IG`FXOX�WZ�YNO�iQIO�aFQFIGp�

MNO� PiFSO� GOXIQYX� FiYPWZOT� IXWZE� []_� PZPQcXWX� aQOPGQc� TOHFZXYGPYO� YNPY� WY� WX�
`FXXWiQO�YF� IXO�Y\WZ�aGO\�HOaNPZWXH�FG�XWHWQPG�GFYPYWFZPQ�HOaNPZWXHX� UFG�GOPQWnPYWFZ�
FU�YNO�?YWGQWZE�acaQO�

_PmJUO�4o�� _VU[XQPVf�Vx�QNV�NVUYPfm�
LuXjOL�uOU�jTX[WOU�Vx�QTO�QNPf�LjUON�

[OjTXfPL[�NPQT�OˆuXfLPVf�XfK�
jV[uUOLLPVf�uUVjOLLOL�KJO�QV�QTO�QP[Pfm�

Vx�jVffOjQPVf�Vx�jVUUOLuVfKPfm�
jV[uUOLLPVf�XfK�OˆuXfLPVf�LuXjOL�

QTUVJmT�jVfKJPQ�jTXffOIL�Pf�QTO�LTXxQ�

^)*\_-,*U+\XY�`Z,a

bX\+��� bX\+��

_PmJUO�4‰��SVffOjQPVf�Vx�
jVUUOLuVfKPfm�NVUYPfm�\VIJ[OL�
WOQNOOf�QNV�JfPQL�QUVJmT�X�LOQ�Vx�

TOXQ�OˆjTXfmOUL�|jVIK�TOXQ�
OˆjTXfmOU?�UOmOfOUXQVU�XfK�NXU[�

TOXQ�OˆjTXfmOU}�
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UFG� GOPQWXPYWFZ� FU�?YWGQWZE� acaQO� WZ� P� XWHWQPG� HPZZOG� TOXaGWiOT� aPXO� FU�Y\WZ�XaGO\�
HOaNPZWXH

b�� S{vSsƒR^{vR

AO\�TOXWEZ�FU�?YWGQWZE� [caQO� HPaNWZOX� NPX� iOOZ�`GF`FXOT� WZ�YNWX� `P`OG� iPXOT� FZ�
P``QWaPYWFZ� FU�Y\WZ� XaGO\� PZT� FYNOG� GFYPYWZE� HOaNPZWXHX�� >Y� NPX� iOOZ� TOHFZXYGPYOT�
YNPY� `GF`FXOT� TOXWEZ� PGGPZEOHOZY� `GFSWTOX� YNO� `OGWFTWa� GOaW`GFaPYWZE� UQF\� iOY\OOZ�
Y\F� aFGGOX`FZTWZE� \FG^WZE� SFQIHOX� PX� WZ� YNO� aQPXXWaPQ� GOaW`GFaPYWZE� `WXYFZ� ?YWGQWZE�
HPaNWZOX�

MNO� ZO\� TOXWEZ� \WQQ� NPSO� iOYYOG� `OGUFGHPZaO� WZ� YOGHX� FU� TcZPHWa� iPQPZaWZE��
SWiGPYWFZX�PZT�X`OaWUWa�\OWENY�PZT�SFQIHO�� _IO�YF�YNOXO�PTSPZYPEOX�FZO�FU�YNO�PGOPX�FU�
`FYOZYWPQ�P``QWaPYWFZ�aPZ�iO�TFHOXYWa�PZT�WZTIXYGWPQ�XaPQO�GOUGWEOGPYWFZ�PZT�aGc�aFFQWZE�
FU�WZUGPGOT�XOZXFGX�FG�UFG�YNOGHPQ�HPZPEOHOZY�FU�FYNOG�OQOaYGFZWa�TOSWaOX�

[IGGOZYQc�\FG^�WX�WZ�`GFEGOXX�FZ�YNO�TOSOQF`HOZY�FU�YNO�QPiFGPYFGc�`GFYFYc`O�FU�YNO�
ZO\�?YWGQWZE�HPaNWZO�
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RQPUIPfm�jtjIO�[XjTPfO�XuuXUXQJL�|X}�NPQT�KO[VfLQUXQPVf�Vx�UOjPuUVjXQPfm�xIVN�
WOQNOOf�QNV�JfPQL�|W}�
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_PmJUO�4‹��X}�hP[OfLPVfIOLL�ZXLL�xIVN�UXQO�XfK�W}�iUOLLJUO�\XUPXQPVf� Vx�QTO�
NVUYPfm�xIJPK�Pf�QTO�LOQ�Vx�TOXQ�OˆjTXfmOUL�WJPIQ�Pf�WOQNOOf�QNV�jVUUOLuVfKPfm�

NVUYPfm�\VIJ[OL�Pf�QNV�JfPQL�Vx�QTO�uUVuVLOK�RQPUIPfm�jtjIO�XuuXUXQJL†
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PZT� `F\OG� o[lVp� XcXYOHX� UFG� TFHOXYWa� P``QWaPYWFZX�� HFTOQQWZE� HWaGF�[lV�
TO`QFcHOZY�� o``� D9B�9#%p� WZ�YNO� iFF^� ic� f�� @OWYN� ojTWYFGp�� •?HPQQ� PZT�eWaGF�
aFHiWZOT� NOPY� PZT� `F\OG� o[lV� XcXYOHX�� dTSPZaOT� TOXWEZ�� `OGUFGHPZaO��
HPYOGWPQX� PZT� P``QWaPYWFZX¨�� >?@A� B&$�#�$D9CB�&B9�!�� £FFTNOPT� VIiQWXNWZE�
—WHWYOT��!"##��9!$�`�

s!t� eP^N^PHFS�� �� PZT�>ZENPH��_�@��� #BBB��dZPQcXWX�FU�YNO�£FG^WZE�VGFaOXX�PZT�
eOaNPZWaPQ� —FXXOX� WZ� P� ?YWGQWZE� jZEWZO� UFG� P� ?FQPG� VF\OG� €ZWY�� d?ej� œ��
?FQ�� jZOGEc�jZE�� �� #!#��``�#!#�#!&�

s%t�  �eP^N^PHFS��g�MGI^NFS��@�RGIZFS��d� FGFi^FS��d�—OmOiF^FS��>�MIGXIZiPOS��
j� RGTP�� g� [NISWaN^WZ�� b� ¡ITWZ�� j� eINPHOTWOS�� _@� >ZENPH�� VGFaOOTWZEX� FU�
YNO� %9YN� >ZYOGXFaWOYc� jZOGEc� [FZSOGXWFZ� jZEWZOOGWZE� [FZUOGOZaO� PZT�
jwNWiWYWFZ�� g!��``�&!%�&%%��—PX�gOEPX��!"""��>jjj�

sDt�  �� ePN^PHFS� o!""Cp�� dZ� dwW�?cHHOYGWa� []_� d``GFPaN� YF� YNO� dZPQcXWX� FU�
YNO� £FG^WZE� VGFaOXX� FU� P� ?FQPG� ?YWGQWZE� jZEWZO�� d?ej� œFIGZPQ� FU� ?FQPG�
jZOGEc�jZEWZOOGWZE�� #!$o#p�D9�9%�

s9t�  �� ePN^PHFS� o!""Cp�� _OXWEZ� >H`GFSOHOZYX� YF� P� @WFHPXX� ?YWGQWZE� jZEWZO�
IXWZE� ePYNOHPYWaPQ� dZPQcXWX� PZT� %�_� []_� eFTOQQWZE�� d?ej� œFIGZPQ� FU�
jZOGEc�fOXFIGaOX�� #!$o%p�!"%�!#9�

sCt� lWGXaN�� [��� #BB"�� AIHOGWaPQ� aFH`IYPYWFZ� FU� WZYOGZPQ� PZT� OwYOGZPQ� UQF\X��
gFQ�#�!��£WQOc��AO\�¡FG^��>?@A�"�D&#�B!%$9�"�

s&t� lFUUHPZZ��  �d�� PZT� [NWPZE�� ?�� M��� !"""�� [FH`IYPYWFZPQ�]QIWT�_cZPHWaX�� gFQ��
>�>>>�� jZEWZOOGWZE�jTIaPYWFZ�?cXYOH��>?@A�"�BC!%&%#�C�$�

s$t� €?�VPYOZY�€?!"#D!&#%"$�od#p���bOGFYFG�fFYPGc�?YWGQWZE�[caQO�jZEWZO
sBt� ¡FIZEHWZ�  WH�� _FZE^WQ� ?NWZ�� œPZENOO� —OO� PZT�  \OZNP�VPG^�� AFiQO� ?YWGQWZE�

OZEWZO� OH`QFcWZE� XaGFQQ� HOaNPZWXH�� VGFaOOTWZEX� FU� YNO� ##YN� >ZYOGZPYWFZPQ�
?YWGQWZE� jZEWZO� [FZUOGOZaO�� #B�!#� ?O`YOHiOG� !""D�� €ZWSOGXWYc� FU� ?P`WOZnP��
fFHO��>YPQc�>?@A�� B&$�$$�$%!C�"!#�C��VV�� C&�&9�

s#"t�  � ePN^PHFS� PZT� >�� eP^N^PHFSP�� d� GFYPGc� XYWGQWZE�acaQO� P``PGPYIX� PZT
HOYNFT� YNOGOFU�� V[M�b@!"#C�"9%D"9��VGWFGWYc�TPYO�� !"#9�#!�##

s##t� NYY`X���SOGYGFYFGX�aFH��dXXOXXOT�FZ�$�œIQc�!"#$�
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,��� �� � ��K+�1���� ���. �� � �2���� �	 �1���	 �K��2���� �	 �1� �� ����,�:8 �/|� r� w �
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�)�8 �	. �
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2��, � 3� �, � � � �. �� � �2���� �	 �1� �� ����, �:8 �1|� r„e � ~ � +�,�� � �2	� ��6� -)��

�+	�2���� �	 � � � 	 ��) 0 �	 � � � �� �� -,�� +�1�� )�� 	 �1� � � � �� �� - ,� � +� �� ����<
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™ �)��� �� ) ��-)���)�	 �	 � �� �� K�) ( �0 	. / � � � �, �+���	 � �/ � - � ,  2�, ��

� �+�,6� ��) � � � �/ �	 �2����1� �. 	 � �,� �� ��� �� ) �K)�(� ��	 	 � �� A OI� f�£ �� �� ?O��

NWYFEQI� l�� sB�� #"t�� J 	 �� � � 	 � � � 	 � � 	 � � -)�+����, �	 � � � -) �3���� � - � �)�0+�	� ��

- �); 	 �� �� ��+�� �) �/ � 	 �K�� � �� � . / � � �/ �	 �K� � �� o ���,���� �� ��K+�1���� ��
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�+�� r ��� � ~ � �(8 ��� ��,�2���� � � 3��, � �� +�� )�K) ; �	 � �|� r •P Y��r �� � �� r O���� �

~ � � �,�2���� � � 3� �, � � � +�� )�K) ; �	 � �� �K�K�� � �/ � 	 �2����1�  ���,���� �� � � � �<

, �	 � � ���- � ,K 2���� � �����������	 	 ��

� ) +	���� � � �- � ,6K���	 � �� +�	 	 �1� � �+�,� � ���K�	. � �� -)�� �+�	� �� �

( �,6; ����2� �, � ��-. �� ��+,�� �-)�+�,�	 � ��� � 	 ���	 ��� ���)��,��

' � �)�� �	 	 . �� � � �, �+���	 � �� +�,�� � �2	���� � � ���)� �, � �� +,�� � �- , � 	 �<

-)�0 �	 	 . / � +���,�1�� )�(���:8 �/� ��  �, � � � �/ � +� /2���� �	 � �� � 	 ��) 0 �	� ���

- � ��K. ��: ��� 2��� -)�� � � �) 	 � � �6� -)� � �	 �	 � �� �� - � ��K. � , � 	 �1	� �� � �  � � �<
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� � ) �K)�(����6� � ���+�� � ) � �2��� � 	 � �� �3� � 	 �) 	 . / � -�, �1� ��� - �)�� )� ��

+�* �)� �3�1� -�); 	 �� ��� �. ��� � �� �� 	 �K��2���� �	 . / � 	 � �) K�� � 	 � � � �	 �<

��� -)��)�� � 	 � �� � � � � - , �� �� �oh†p�dA?¡?|

� � �(� �	 � ���6� �. (�)� � �+�,�1� -, ����2	 � ��� � �� - �,K 2���� � �� �-)�+�,� �6�

�� � �� ����� :8 ��� � �=** �3��	 �. �+,�� )�(�2���� +� �- �K�	 � ���� - �)�� )�

-�); 	 �|

� � � � �, �+����6� � � 	 ��� �  �  -) �� � �K��-, ����2��� � �� � +�* �)� �)� � �	 � ��

�)� � � � �† ' � -�); 	�|

� � �3�	 � �6� +�,�� � �2	���6� -�); 	 �� ��  2��� � � � �,��� �� � 	 � ��3� �, � ��1�
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��������� �������� +,�"� 6����7�� r �K)�(� �� 	 	 ��� � �� �+� ��� - ) �+<

-�, ������ ) ��2��� ��- ,� �� �� � �� ��� �	 � �� - �); 	 �� 	 � � ��	 ����  ) �� 	 � 	 � �� 	 � � � �<

3��	 �)	 �1� ��- , �-)� � �+	 � ��� � +,�� � ��)�3� �,� �� 4h ���J ���	 � �7� �� �+	����

)�(�2��� � 3��,��� r ��2��� )�(�2��� � 3� �, � � -)� �K��+� ���� �� 	 �2�,6	. � � �  � , �<
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&*'#$%(*0#1& #�6+� 0'#'*# � o†�p�� -)� � � � ��)� � � - � � �)/	 � ��6� ���  2���� �� 	��
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#<•���� ��� �������7�� �� � �2������ �(u���� � � � �, �+���	 � �� (. , � � . <

()�	� - �); �	6� S ��()�K	���� $�3�,� 	+)��� �� � +�K�,6	 � �� � +�� �� ��, �� ƒ � � ��

C9$C� �� 	 � � � 	 �,6	�1� � �8 	� ��6: � %"B� ����� J �	 � � 	 . �� ��/ 	 �2��� � � � / �) �� � �<
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� �(, �3�� #�
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2�	 � �� � � 	3�	 �)�3� � � 	 �-)�0 �	 �1� �) � � � � �† ' � ( . , � � �+�, �	 � � ���)�1�� (�K� ) �<

+� ��� ��) �,�	� ��� h )�* �,6� (��� ��1� -�� �)/ 	 � ��� � - �); 	 �� (. , � �. -�, 	 �	 �
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+����� � � �� �,63��. ��K�	 . � ��	 ������ +	 �8 ��K�+���, � �6� �+�	��� �. ��K	�2�	 � ��

� �	 � � � 	 	 �1� ��)�+	 �	 	 �1� -�� �(u��  � † ' � ��� - �) �� ). � ��K��� o�K� 45�K�,6��

r†7p�� ��K	�2�	 � � � , � � �,6	 ��� � � �=** �3� �	 �� � ��- , � � �+�2�� ��K��� �� � � �� � � ���

 �, � � - � � �) � �� � ��,�	2��� �� � � �, � � o�h†�p� )���2� �. � �, � �6� -�� *�)�  ,�� �K

�+�� , � ~ � ��� 8 ��� K	�2�	 � �� )�+� ��|� € � �� ‚ � ~ � )�+� �� �� +� �� ��)� 3� , � 	+)��

�� � �� ������	 	 � |� 1( � ~ � �)�+	 ��� ���)� ��6� - �); 	 �|� � , � �� b,� ~ � � �	 ���	 	 . ��

K	�2�	 � � � +��,�	 � �� �� ��� - �) �� ). � ��K���� 3�, � 	+)�� �� � �� ������	 	 �|� X� � �� XM�

~ �-�,	 .1���)�(�2�1� �(u�� . �3�,� 	+)�|� �%� �� b%�~ �+��,�	 � �� ����� - �) �� ) ��

� �K�� �� 	 �2�,�� �0����|� �G� ~ � � �	 � ��	 	 � �� +��,�	 � �� -)� � -)� �) 2���	 � � � +��<

����,�|� ? �~ ���� 8 ���K	�2�	 � ���h†��

�� � �2������ � � � +,�� � �/ �	 �2���� �� � 	 ��) 0 �	 � �� � �- �,6K���, � �6� +��<

, �	 � � � ��3�,� 	+)�� o�K� 45�K�,6�r†7p� ��  �� �) �	 � �� - �); 	 �� #���� �� !���� - �) �+<

���� ) ���2� ��	 	 . ��-�� *�)� ,��

�+�� € � ~ � )�+� �� �)� ��; �-�|� ~ � �, � � ��� ���)���6� �)�8 �	 � �� � �,�	2������

��,�|� %� ~ � K	�2�	 � �� �h†� |� —� ~ � ��	 �; �	 � �� ) �+� ��� �) � � � ; � - �� � � +,�	��

; �� 	��

$�c� 1����� ��������� h��,�� ) � �2��� � �) �/ � � ��)�3� �,� �� 4h ��~ �

J ���	 ��7�+,�� �)�� � � �† ' � - �); 	 ���� - ,� �� � ��� � -�); 	 �� � �� � - �,63��(. , ��- �<

, 2�	 � � ���( � , �K�)� ��	 	 ��� - ��, ��  -) ��-, ����2��� � �� � �� ���)�K����� - �<

��)��	 	 ��� 	�� )���� !� �� � � �)+�	 ���/ � � �) 0 	. /� 	 �-)�0 �	 �1� �� � �) 0 	. / � +�<

*�)� �3�1�� �� � ��0 �� � � , �( �	 � �� ��� - �)�� )� �� 	 �-)�0 �	 �1� �� )�K ,6����� � . <

�� ��2���� �	 . / ���) � � � �/ �	 �2��� � / �	 ��) K���o)���� %��Dp�

s#Ct�

]l,'W,@�?Z� U� $#B�9_ � ˆ•p‡,ˆ›‰b,G›‰�˜ � �" � • � � W ] ^ � ‹� 1t� 1(

^ � U� €��p�oaFX�% �‹�—�aFX�p % Z�@

###



�VV

RVœ S

�� �Ÿ,� À
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��/ 	 �2��� � �� �� ��/ 	 � , � ��2��� � � � -)�* ���� � 	 �,6	 ��� �()�K���	 � ��� ! ! �!• � ��

�()�K���	 � �� �� �(,���� � � 	* �)� ��� � � �� #D�$• � �� �� * � 	 �	 �� �� �=��	 � � �2��� �1� ��

 -)��, � 	2����1� �* �)�/�� &�9• � �� ��������	 	 � 	 � 2	 ��� �()�K���	���� h �� ��K)��� �

� �0 	�� �.+�,� �6� �,�+ :8 ��� ������)�� �� 9D�&• � �� =��� ��- �)�	 �. � ��� !!� +�� !9� ,����

%C�$• ��� ���!C�+��%"�,����&�D• ��� ���); ��%"�,���� #�#•��� ���); ��D"�,���� •  �6� (�,6; ��

-�, � � � 	 . � �-)�; �	 	 . / �o9#�$•p�� � �: ���-. ��)�(� �. �	 � �-)��K��+������ � ���,6	. ��
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� �� ��	 ���� � 	 � ���)� � �	 � �� (. ,�� �. ��, � 	 . � 3�,� � - � �� -, �	 � �� ��

��-�)�	 � ) �� J �	 � � 	 �1� 3�,6: � +,�� DB• � �-)�; �	 	 . / � ���,�� ��)�� ,�	 � ��

K�	 � � � �6��� 	 � ��1�� +,�� D9• � �� ��)6�)	 . �� �� �()�0 �	 � �� �� +,�� #D•� �� 0 �,�	� ��

K�	 � � � �6���- �+��� ��2����1�+����,6	���6: �� ) �(� ���6� ��� �� +�	��� ��

� � � ��-)���� 4•��� ��� � (�,6; �� ������ 	)��� ���� �� -)�3����� �( 2�	 ��¦7�� !"• �

��-�)�	 �� �� �. ()�, � � � ����� 4��K� �0 	���6� -���� �	 	 � �� � - )�* ��� � � 	 �,6	 �<

,�2	� ��	 � �� � ��� �)�K���� �7�� #B•� �� 4-)���+�	 � �� � ��, �+���	 �1� �� )�� � �/ �

- �+�� �� �� � � +����)��3��7�� 5 �,��� �,�+���, � � ��� � �� �����. �� � ����	 � �� 	 � �. / �

�()�K�����,6	. / � -)��)�� � � o#%•p�� ��, �+�	 � �� - �+��� ��2���� � � � � � � - ���	3��� � �

o&•p�

5 ,�� * �)� �)� ��	 � �� ��- �)�	 ��� � � ��� � / � LJ � � ��0 	. � � ��,� �����

+��� - 	 � ��6� �� � ��). �� ��6� � 	* �)� �3�� �� � ���:8 �1��� �()�K�����,6	�1� ��

	 � 2	�1� �� ����, �:8 �1� 2�(	 � �� �- , �	 ���� � �	 � �	 �1� �()�K�����,6	�1�-)��)�� � . �

�� 3�,�� �� � � � � 	 � �(/ �+� � ��� � 	* �) � �3� �� - (,� � � ���� 	 � � �* �3��,6	�� � ��1���

�)��	 �K�3��� �� �� =,�� �) � 	 	 �1� � 	* �)� �3� � 	 	 �1� �()�K�����,6	�1� �)�+��� �� /�+��

�-)� �� � �. ��	 � , � �6�� 2��� C!• � ��-�)�	 �� ��K	��� � . � �� h )��� , �� � � �� - � , �0 �	 � � � � �

�� � K��� )�K� �8 �	 	 . � � � 	 �� �* �3��,6	�� � ��1��� �)��	 �K�3���� BC• � K	��� � . � ��

 2�(	 . � � -,�	 � � �� D"� • � �� ����,� �� � � +� �3�-,� 	 � -�� �. (�) �� %%� • � ��

* �� ,6���� �	 . � � � +� �3�-,� 	 �� � �� -)�+,�0 �	 	 . � � � +,�� �K 2�	 � ��� DD• � �� �(8 �/�

2�)��/ � K	��� � . � �� �- � ��	 � �� � � �	 ��	 �1� �()�K�����,6	�1� -)��)�� � . �� D"• �

K	�� � � . � �� � 	 	 � ��3� �� � � ) �( �2�/� -)��)�� � � +��3�-,�	�� � �,6; � 	 ���� �

��- �)�	 �� �� o&&•p� �2���: ��� 2��� � 	* �)� �3� �	 	 . �� )�� )�. � - �, �K	. � +,�� 	�/��

���,6��� 0 �� �-)�; �	 	 . / � o&&•p� ) � � ��+��� � ��,� �6� � 	* �)� �3� �1� 	 �� ��1��� +,��

�. ( �)�� ( + 8 �1� �-�3��,6	���� �� ����,6	. �� ��1��� � +,�� =�� / � 3�,�1� 	��

-�,6K���,� �6�� ' ,�+ ��� � �� ��� �6�� 2��� +,�� * �)� �)� ��	 � �� LJ � � 	 � � ��1��� � � �����

#%9



+������2	��� ��,�2������ � 	* �)� �3� � �� 	 � � 	 �� ���� ��- �)�	 �. �  � �: �� - �,	 �3�	 	 ��

� �- � ,6K����6�=���+�		. ��

� � � �, � � �0 	. � � +,�� - � ��) � �	 � �� LJ � � �� , � ��� � � � ��, �* �3�)���	 	 ���

- � � �86� �( 2�:8 � � ��� ��� ���)�	 . � �� �) +	��� �� � �+�,�� ��- �)�	 � ). � �� 	 �  2	 . / �

) ����+���,�1�� r �K ,6���. � �	 � ���) � � �	 � �� - � ��K�,� �� 2��� %B• � �-)�; �	 	 . / � ��

�, 2���K��) +	 �	 �1� �()�8 �: ������� �+�, ���- �)�	 � ). ��%&• ��� ����� ��  �	 � 2	� �  �

) � � ��+���,: �� � ���,6	. �� �� �� �+	�� )�	� ��� �� h �=�� �  � � �0 	�� -)�+-�,�0 ��6��

2��� �� -)�3����� -)� �� �� ) � � � 	 � �� LJ � � (�,6; � 	 ����� ��-�)�	 �� �� -)��

	 � �(/ �+� � � � �� � �� � � �� - �, 2��6� �)�� � �	  : � � � 	 � ,6��3�: � �� )�K)�; � �6� ����

K��) +	�	 � ��

' �+�)0 �	� ��  2�(	 ���� -,�	 ��� -�� � 	 �	 � : � 9$• � �-)�; �	 	 . / �� �- �,	 ��

�� �-�+���� �� � / ��()�K�����,6	. � � � - � �)�( 	 � ���� � ��%&� • ������� , � ��2��� �� �- �+����

2����2	��� � ���,6	. �� 9• � �2���: ��� 2��� 	 �� ���-�+����� � � �� � �) �� 	 � � ���� 2���

	 �- � , 	 �	 � � �  2�(	 ���� -,�	 �� �� 3�,�� �  +��, ��� �) ��� � ��- �)�	 �����  � 	 � / � � � �: ����

�� ����� �()�K�����,6	. �� K�-)��. �� � ���� !D• � ��-�)�	 �� �� �2���: ��� 2��� � � � (.,��

(. � � 	 ��) ��	 . � * �� ,6���� �	 . �� +��3�-,� 	 . �� 	 �-)��, � 	 	 . � � 	 � �  �, (,�	 � ��

�- �3��,6	. /� K	�	 �1�� !!• � �� +��3�-,� 	 . �� �� � � ��). /� ) ���). � �: ���� ���� �	. ��

� ���+. � �( 2�	 ���� #9•� �� - �+��� ��2���� �� -)�(,�� . �� � ���,6	. �� / � ��, � � (.�

- �, 2��6� +�- �,	 � ��,6	. �� K	 �	 � � � -�� � ���+�,��� � � �� � ���+�� � � ��, �+���	 � ��� ��

���0 ��-��-��/�,��� � �

† �� � - � � �K�,� �-)���� 	 �) �; � 	 	 �1� -)�(,�� �1�� K��) +	 �:8 �1�

� 	+�� �+ �, �K�3�: � -)�3����� -�+���� �� � � 	 � 2	 � �- �+��� ��2��� � / � ��+)����

� � , � �� � � � 	 � � �� �+�� , �	 	 � � �6� ��-�)�	 �� �� �� �- �3�* ���� LJ � � �� ��/ 	 �, � �� � � ���

-)��� ��)���	 � ��� � � � ��-)���� 4•��� ��� � �� � 	+�� �+ �,6	��� �()�K�����,6	���

�)��� ��)� �¦7� �� D%• � �-)�; �	 	 . / � +�,�� � ����� 4	�� K	�:7�� D!• � �� 4K	�: � �� �(8 �/�

2�)��/7�� � �,6��� !9• � ��-�)�	 �� �� �� �� � . � ��� � ��� ���,6	�� �-)��� ��)� � ��6�

� 	+�� �+ �,6	 : � �()�K�����,6	 : � �)��� ��)� : �� �� ��� 0 �� �) �� �� �-)�; �	 	 . ��

 � �K�,� �� 2��� � 	 �+)�	 � �� LJ � � �)�(  ��� ) �K)�(���� � �� ( � � / � ��) � � �� � 	 . / �  2�(	 . / �

-,�	 ���� - �K��,�:8 �/� �. (�)��6� 	  0 	 . �� +� �3�-, � 	 . � �� ��� � � � �()�K�� �

�. ��) �� ���6��-�� � �,6	 : �+,�� ��(���()�K�����,6	 : ��)�����)�: �
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� � � ��	 � ��	 � � � -)�� �+�	 	 � �� � � ��, �+���	 � ��� � �0 	�� �+�,��6� �. � �+� �� ��� ��

2��� ��+�)0 �	� �� �* �3��,6	��� � � �1��� �)��	 �K�3�� � �� - �, 	 �1� � �)�� +����

�( 2�:8 � � ��� � 	* �)� �3�: � +,�� ��K� �0 	� ��� � - � � �) � �	 � �� LJ ��� 	�� 	�� ����

��- �)�	 �. � / �)�; � � � � � �� �) � �	 �� )� ���6��� �� =,�� �) � 	 	 �1� � 	* �)� �3� �	 	 �1�

�()�K�����,6	�1� �)�+��� �� 3�,� � � ��+�)0�	� �� ��	 � �	 �1� �()�K�����,6	�1�

-)��)�� � . � �� �- �+���� �� �()�K�����,6	. � � � - � �)�( 	 � ���� � � ��-�)�	 ����� 	�� +,��

-)� �� �� ) � � � 	 � �� (�,��� =** �� �� � 	 . / � LJ � ��  2�(	 .1� -,�	 � +�,0 �	� ��+�)0��6�

(�,��� ; �)� �� �� (,��� � =,�� �� � 	 . / � +��3�-,� 	 �� �� ���0 �� �- � �� � � * �� ,6���� �	 . / �

+��3�-,�	�

� � † � Ÿ • ‚ � L ‚

� ��� � � �()�K�� �� � �0 	�1; � � � � K�+�2�� � � 	 � � ����+	�; 	 �1� +�	6� ��,�: �����

�� ��); �	 ���� ��	 � �� 2�(	 . / �-,�	 ���-�+�� �� �� � �	 � 2	 � �- �+��� ��2��� � / ���+)����

) �K)�(� �� � � ��/ 	 � , � �� � � -)��� �� )� ��	 � �� � 	+�� �+ �,6	. / � �()�K�����,6	. /�

�) �� � ��) �1� �� �( 2�	 � �� =�� �  � ��- �)�	 ����� �� � 	 �+)�	 � �� LJ � � -�K��,� ��

� �� �� � �,6	�� � 	+�� �+ �, �K�)� � ��6�  2�(	 .1� �� 	 � 2	.1� -)�3���. � ��

��- �)�	 � )��� - � �. �� �6� ��� � ��� � ��,6	 ���6� �� ���������	 	 � ��6� �( 2�:8 �/��� K��

�()�K�����,6	.1� )�K ,6���� �� 	 � 2��6� � /� �� +�,6	�1; �� � -, �	 � ) � � ��6� �����

-)�* ��� � � 	 �,6	 � �, �2	 � ��	 � � � )�K������

� L � ‚ r � � � r �

s#t� † , � � � � � � � �' �� L 	+���+ �, �K�3��� �� +�** �)�	3� �3��� �( 2�	 � ��

��- �)�	 �� �� ��� � � � � �) � 	 � �� � � �,6���� 	 �� � �� � � � � +�)��� �	 	 � �� � � 	 � ��)�� ������

!"#C�� ��–%o!Cp�� '�� %!�%C�

s!t� k �+�)�,6	.1�K���	 �4J(� �()�K���	 � � ���r � � � �1�� �1�k �+�)�3��7�– �!&%�

���!B�+���()�� !"#!� ���� sk �+�)�,6	.1�K���	�� -)� 	 � ������� 5  � �1�!#� +���� !"#!� ��� ���

� � ) � 	 � �� � s� ,���)�	 	.1� )�� )�t�� � � r �0 �� � +��� -��� NYY`����

iPXO��EPGPZY�GI�&"!B#%C!�

s%t� h)� ��K� � � 	 � ���) ��� � � �)  +�� �� � �3��,6	 �1� K�8 � �. � rk � ��� $� ��	 ��()��

!"#9� ��� – C"$	� 4J(�  �� �)0+�	 � � � -)�* ���� � 	 �,6	 � �� � � �� 	+�)��� 4h�+����
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-)�* ���� � 	 �,6	 � �� � �( 2�	 ���� -)�* ���� � 	 �,6	 � �� � �()�K���	 � �� ��

+�- �,	 � ��,6	� �� � -)�* ���� � 	 �,6	 ��� � �()�K���	 � �7� ��� � �) � 	 � �; � s� ,���)�	 	.1�

)�� )�t�� � �r �0 �� �+��� -��� NYY`����iPXO�EPGPZY�GI�&#!"!$%$�

sDt� h )� �� �� h )� � �K�� � � 	 � �� �) ��� � � �)  +�� �� ��3��,6	�1� K�8 ��. � rk � ‡J(�

 �� �)0+�	 � � � -)�* ���� � 	 �,6	 ��� � � �� 	+�)��� ‡� � 2	.1� )�(� �	 � � � o	� 2	���

o	 � 2	��� ��, �+�����,6����p� +����,6	���6p‡� o-�+���� �, �	 � � � 	 �) +�� � r � ��� � �

"9�"B�!"#&p� ��� � �) � 	 � �; � s� ,���)�	 	.1� )�� )�t�� � � r �0 �� � +��� -���

NYY`����\ \ \ ��EPGPZY�GI�`GFTIaYX�W`F�`GWHO�TFa�9CC!CD&9�

s9t� †)��� 	 � � � � � � �k�� 5 ����	3��	 	 . �� * �)� . � �( 2�	 � �� ��- �)�	 �� ��

��/ 	 �2��� � �� � � K��� ��� ' � �)�� �	 	 . ����/ 	 � , � �� � �- �+�� �� �� � �� �+)�����- � �. ; �	 � ��

� ��, �* � ��3� � � �-�3��,� ��� �� 	 �* ����K��� �� � -)��K��+������ ��K� �. � >g � 	 � 2	�<
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-�)�� �+�� +�K�,�� 5 �!D9�#!' � �� 	 �* ��	 ���� 5 � � 	 � � �� ��6� B9� • � 5� � •� 9� • � � � �
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�. ()��. � � � ��+��� �K���� 	 � � ) �0 � � �/ � #%�)�0 �� 	���� 3� �, � �  � �	6; � ,� �6� ��
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!D9�#!' � 	 � � � � ���/ � 5� � �� h � � o)���� p�.@� ,Z� -���K. ��: ��� 2��� ) � � � � � ���� � � �� �
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%�#C� �� !""� �� !!�� � ��� - �+�� �)0+���� -�)�� �2�)�+	 : � 	 � �(/ �+� � � � �6� �	 �0 �<

	� ��+. � 	 � ��� �� . / , �- � �� � � �	6; �	 � � �� . () � �� ���0 �� ��J��+�K�,�1�

�C#$;&�%(C"�%C�,#�&-�%����CA+F�#�'�,%BCDE�#�' �
+#�D%-'�%�"�#"#�)�%*��#,&(%�-�a%D%�,$)�,%BCDF

†�� �  � �K�	 � � �. ; ���  � �	6; �	 � � � �. ()� �� � � � � � �2	 . / � � � � - � 	 �	 �� �� ��

J�� +�K�,�1� � �0 ��� (. �6�+���� �	  �� � -  ��� � +�(��� � � � � 	 �* �� 	 � �  �+�K�,6	 �<

� � ��- , � �  � o5�p� )�K,�2	. / � �,6��)	 ��� � 	 . / � ��-,� ��� �)�+�� � � ��). /� �0 �<

0 �	 	 .1� 	 �* ��	 �1� ��K��+� � ��� , � �.1�=* �)�� )���� ��,6	. �� � ��, � ��� � / �-) � �K<

��+	. ��� � ** ���� �	 � � � 	 �0 �: �� - � � �K���, � � �� � � �2	 � ��� � J�� �� )�+� +) �� / �

/ � � �2���� � �� �� � 	 . / � �� �+�	 �	 �1� o‰� 'p�� �� 2���	 � � �� � ~ � � ���, , � 	 �� ) ��	 �<

2���� �� ���+�	 �	 � ��� -)�+����, �: 8 ��� ��(�1� ��+	. �� )�����). � ��,�1� ) �K<

,�2	 . / �� ���,,� �� s&��$��Bt�
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� ��(/ �+� � � � ��� ��� �6�� 2��� ��K� �0 	. � )�K,�2	. �� �-���(. � -�+�2��

)���� � �) � � �� � . / � +�(��� � � � � 	 �* ��	 � �  � 5� � �� 3�, � 	+). � +�� ����,��� �� �, <

2��� / �) � ; �1� �� �; � ���� � ��� � =�� / � � � � - � 	 � 	 �� � � �� - �, 2�	 � � � � ��(�,6	. /�

�� ���1� 3�,��� �()�K	�� K�-)��,� �6� �)�	 �- �) �	 . �� �) �+����� 	 � � � � ' � � � � �)<

	. � � � ��-,� ��� � ��  0 �� ��+�)0 �8 �� � � =�� � +�(������ h )� � -,�/�1� � � �; � � � �<

� ���� �  � �K�	 	 . / � � � � - � 	 �	 �� �� o	�-)� � �)�� 	 �* ��	 � �� � 5 � � �� � �+	 . / � ) ��� � �<

)��� ��,�1� � ���,,� �p� � ,� � 	 �/ �0+�	 � � � =�� / � � � � - � 	 �	 �� �� �� ) �K	. / � * �K�/�

	 ��(/�+�� � � � �- � ,6K����6� +) �� �� �- ���(. � -�+�2�� ‰�'�� �� 2���	 � ��� �� � �K<

��0 	�� � �-�,6K���	 � �� � �- , � � 	 . / � ������ �� �� � � ��). / � / � � �2���� � ���� �	. ��

� � �+�	 �	 � �� �� �; � ��: ���� �� 	 �* ��	 . � � 5� � �� ,� 	 � � � �. �� � � �� � +��, �	 � �� ��<

���� . � ��-,� ��-�+�2��� � �� � �� �� ���� . �2����� 	 �K. ��: �� �� ���� �� � � �� ) �� , �<

) �� . � � 	 �2�,6	. � �+��,�	 � �� �or�5p� s#"�#%t�

h �+�( 	 �� � � � � � � � � � ��- , � � �- �+�2�� o)���� #p� -)� � � 	 � 	 � � �� �� -) � � �+�	<

	 . / � ����)�� � � � � �, �+���	 � �/ � �, � �	 � �� +�(��� � � � �+	 . / � ) �����)� �� ��,�1�

)�K,�2	. / � � ���,,� �� 	 � � - � � �K���, � � +. � 	 � ��� � �� � � � � �2	 � ��� � J��� �� -)� � �<

	 �	 	 �1� �/�� �� =��1� �� ���� . � ��- , � ��- �+�2�� / � � �2���� � ���� �	 ��� � � �+� 	 �<

	� �� - �+������ �� , � 	 � : � �. �� � � �� � +��,�	 � �� o� �5p� ��-,� ��- �+��2� ��:8 �� �

	 ������ �‰� ' �2�)�K��,�- �	 . �r � 5 �o���� )���� #�(p�� h )� �=��� � ��+	. �� )�����). �

‰� ' � - �+�: ���� (�K� �K(. ��2	��� � +��,�	 � �� o��� � ��� � �p�� ��,6��� K� � �2��� ) �K<

)�0 �	 � ����� �5�
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� � $ � :

� � � $ : ; � � � < � � � = � � �

��� b� b � � � � % � c � �
r���� #�� ' � ���� � �- �+-��� � � , � 	 � � � �. �� � � �� � +��, �	 � ��/ � � �2���� � ���� � 	 . � � �
�� �+� 	 �	 � � � � � �� - � � �86: � �, �- �	 � � r�5�� %�D� �/�� �� ������ . |� ! �D � )�� , ���)�
	 �2�,6	 ��� � +��,�	 � �|� #� � � ��- , � ��- �+��2� ��:8 ��� 	 ��� �. � o�h�p|� !� � �
* �,6�)� �� 	 � �1� �2����� |� %� � � � � �5|� D� � �, � 	 � � � �. �� � � �� � +��,�	 � �|� 9� � � * �)<
� 	��|� C�� ��,�- �	 . �r�5

��"�C$%�C�+&DE�)C� %""DC,#-&�%F� -#B�#•�#"+% �
%"�#DEB#-&�%F� �C#$;&�%(C"�%*� ,#�&-#�� �� �CA+F•
�#�'�,%BCDE�#�'�+#�D%-'

L�-�,6K���	 � �� ��+	. /� ) �����)� �� ��,�1� � ���,,� �� �� � �2������ -)��� ��

� �+. � 	 . / � -)� ��+��� ( �K�) ����� 	 � � �- � ��( 	 � ��� � 	 �� � ��). / � =,�� �	 �� � � - �<

)� �+�2����1� ��( , �3. � 5�L�� � � 	+�, �� � � � �	 �0 ��6� ��� - �) �� ) � � � � �,�	 � ��

 �, �) �+��o�)�* � ��p� s&�� $��Bt�� � �� ��- � ��( 	 � ��6�-�+���)0+������ )�K ,6����� � �

=��- �) � � � 	 � �,6	. / � � ��, �+���	 �1� 	 � � � �, �) � � � �) �2���� � � ���	+��� �� 2�� �<

	���� �� ��� � �� =,�� � 	 �. � � �� �0 �,�K�� ]O� �� � �+6� [ I � �-� ��( 	. � �	 �0 ��6� �� � - �<

)�� ) � � � � �,�	 � �� �) �* � �� � '� (�,��� 2�� � 	 � � ���� �)�+ �� ��˜ �,6�� �� o)���� !p�� ��

���K�� �� =�� � �� ����)�� � � ����6�� (. ,�� -)� � �+�	 . � � � �, �+���	 � �� 	 �� � ��). /�

� ���, , � 	 ��) ��	 �2���� / � �� �+�	 �	 �1� o��+	. /� ) �����)� �� ��,�1� � ���,,� �p� ��

3�,6: � �3�	�� � � / � �, � �	 � �� 	 �� ��� - �) �� ) � �, �	 � � � oK�0 ���	 � �p� +�K�,6	�1�

��0 �� b-�� r �K ,6���. � =�� / � � ��, �+���	 �1�� -)�+����, �	 	 . �� 	 � � )���� %�� �� �+�<

��,6��� : �� �� ��� ��2��� 	 ��( �,6; ��� �	 �0 �	� ����� - �) �� ). �K�0 � ��	 � � � �K�+��

#BC



K�,6	�1� ��0 �� +���� �	  �� � -)� � � �- � ,6K���	 � � � ��+	���� ) � � �� � ) � � � �) 	 � � � �<

,�1�� �+�� [ I�?R D��� ���� � ���� � � � � � �+�)0 �	� ����5 � � '���z�D�•�
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r���� !�� ' 	 �0 �	 � �� ��� - �) �� ). � � � � �<
, �	 � � �  �, �) �+�� o�)�* � ��p� '� -)�� +�<
(��, �	 � � � �� +�K�,6	��� ��- ,� �� � ) �K<
,�2	. / � ���� � ���)� �� � � � ��	 � �� eE��
� �,63��� [P�� / ) � � � � '��� � �) �� 	3�� eZ��
� �( �,6���[F��0 �, �K��]O�� � �+�� ' �

r���� %�� � ��� �� � � ��6� ��� - �) �� ). �
K�0 � �� 	 � � � o�,�	 � �p� b-� +�K�,6	�1�
��0 �� � �� � ���� � � �� � ��+�)0 �	� ��
) �K,�2	 . / � � �� �, , � 	 ��) ��	 �2�<
��� /� ���+� 	 �	 �1� o���� � ���)� �p� ��
+�K�,6	 �� � ��-,� ��� ' ���� F� � � ' �� ?RD�
•�9� l ! R|� !�� �]O� [> %� •� C� l ! R|� | �� �e Z�
[> ! � •�D�l ! R|� t �� �[P�[> ! � •� C�l ! R

5,��-�+�� �)0+�	 � �� � �K� �0 	���� � � 	 �0 �	 � ��+. � 	 � ��� � J�� -)��+�( � �<

,�	 � � � 	 � �) �� 	 �2���� / � -)� ��+��� �� � �- , � � � (. ,� � -)� � �+�	 . � � ��, �+���	 � ��

	 � �� � ,6�� / � ��- � �� +�K�,�1� ���2�����	 	 � �� � �� K�) (�0 	� �� � -)��K��+������

� �0 �� -)� ��+�	 . � ) �K ,6���. � � �- . ��	 �1� +�K�,�� � � - � �D� • � $�$B�#"�#� *�)� . �

4VOG^WZX7�� � �-�,6K �� � �� � �� � ���- � �) K2���� 4��,��	 ��)7�� h )� � � �-. ��	 � �/ �

� � �, �+���,� �6�-)�3���. �� �- , � � �- �+�2��-)�� )�(���� ��- , � � 	 �1� �--�)�� ). �

o� �p� 	 � � 	 �* �� 	 � � � 5 � � �� 	 � � ��+���- , � � 	 . / � =�  ,6�� �/ � o=�  ,6�� �/ � 5 � � �

#B&



��+	 . / � )�����)� �� ��,�1� � ���,,��p�� ����� � (. ,�� -)� � �+�	. � �)��	 � ��,6	. ��

� �- . ��	 � ��+�K�,�� �� �������� �� ��- � �) K2����-)� � )�(���� 	 � �5� � ��  � �K�	 	 . / �

��+���- , � � 	 . / � =� ,6���/�� �� � ��, �+ �� � � � +�K�,�� (. ,��  ���	 � �,�	 � �

 � �)�1��� � �+,�� -�+�2��/ � � �2���� � ���� � 	 . / � �� �+�	�	 �1�o‰� 'p� �� 	�* ��	 ���

5��� -)�+����, �	 	 � ��	 � �)���� #�

� � � - �)�� � � =��- �� � � �, �+���	 �1� -)� � �+�	 . � � �- . ��	 � �� �� ���� . � � � -<

,� � �- �+�2� �+�K�,��4VOG^WZX7� 	 � �(�K� ���)	 � � � ���	+��� L ��, �+�� � 	 � �; ���	 ���

� � � �� � � ��� � � � ��- , � � �- �+�2�� �� ) �� , �) �� . � � 	 �2�,6	. � � +��,�	 � �� �� � �<

�� � �)�� 	 � � ���� 2��� � � �5 � +�K�,�� 4VOG^WZX7� ��,� ��� �� 	 ��� �� � � ) � �-) �+�, �<

��,6	��� � � � - � � * �)� . � 4eOUUWZ7� o_Vd� � � —I^PXp�� 	�� � � �:8 �� � 	 � �	 ��� ��,6<

	. /� � ,�-�	 � �� �� , � 	 � � � �. �� � � �� � +��,�	 � �� o� �5p�� ������2	��� +��,�	 � �� ��

	�� � or���p� ���K�,��6� +������2	�� �. ����� �� J+	����� -�+(�)�� � � � 	 ��) �3���

�()��	 ���� �,�- �	 � � o�,�- �	 �� r �5p�  +�,� �6� �)��	 �K����6� -�+�2�� � �+���-<

,� � 	 �1� =�  ,6�� � � o� � � � � � =�  ,6�� �� 	 �* �� 	 � �� � 5 � � �� ��+	. /� ) �����)� �� ��<

,�1� � ���,,� �p� �� 3�,� 	+)� +�K�,��� �� � �2������ �()��	 ���� � , �- � 	 � � � �- � ,6K�<

��,��� 	 � �	 ��� ��,6	.1� �,�-�	 � ��� � � �5 � � � - � � � � � �9� -)� �K��+���� � � � � � 	<

������K�� �+�� ��-,� �	 �1� �--�)�� ). �� ��,6��� (�K� )�K�) K�2	��� � -������� L �<

�,�+���	 �� 2��. )�� ��) � � 	 �� � 	 � �	 ��� ��,6	. / � � ,�- �	 � � �� ) �K,�2�:8 �/ ��� �� �<

� ��)�2��� � � � � -�)�� ��)�� � �� / �+�� � o"�%�"�D� � �p� �� 0 ����� � �6: � -) 0�	�� � � �

)���� D� �� 9� -)�+����, �	 . � K��� � � � � ��� � -)�3�	 �	 � �� � � �+�)0 �	 � �� ��+. � o��+<

	���� )���� �) �� 	 ��) ��	 �2����1� ��,� � � ���,,�p� �� �(8 �1� 3��,� � �1� -�+�2��

��-, � � � � ��� 2�����. � �) �8 �	 � �� �  ,�2��� � �� � ��, �� -)�� )�K,�2	. / � - � , �0 �	 �<

�/ �+�K�) :8 �1� )�1�� � � � �5 � �� � �- � ,6K���	 � � � )�K,�2	. / � � �)� �	 �� �� 	 � �	 �<

����,6	��� � �,�-�	��� � ��� =��- �)� � �	 ��,6	. �� +�	 	 . �� -�+�� �)0+�: �� � �K<

� �0 	���6� +�(�� � � � 	 ��(/�+� � �1� +�K.� / � � �2��� � � ���� �	 ���� ���+�	�	 � ��

o���� � ���)�p� �� � �5 � �� �- �� � �K�3��� �� � � ��) �2��� � / � - �)�� ��)� ��� / �+�� ��

0 ����� ��� �-) 0 �	. � 	 ��	 �����,6	 ��� ��,�-�	��

5 ,�� �3�	 �� � � �K� �0 	���� � -�+�2�� ) �K,�2	 . / � +�(��� � � �� ��	 ��	 ���

	 �* ��	 ���5� �-)�� � �- � ,6K���	 � � � )��� � � �) � � �� � �1� �� ���� . � � �- ,� ��- �+�2�
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-�, 2�	 . � ���)���	 . �� / �) �� ��) � ��� � � � - �+�2�� 2�)�K� �,�- �	 � r �5 � +�(��� � �

+�- �,	 � ��,6	� �� � 	 �* ��	 ���� 5 � � �� ��+. � o���p�� h )�+����, �	 	 . � � 	 � � )���� C�

=��- �)� � �	 ��,6	. �� +�		 . �� - �+���)+�,� � � �K� �0 	���6� -�+�2�� 2�)�K� �, �<

-�	� r �5 � )�K,�2	. / � +�(��� � � �� K�� � � � � � ��6� =��1� -�+�2�� ��� �� �)���	 ���� ��

	 ��) K�2	��� � ) �0 � � �� )�(� �. � � ��, �+ �� � �� � +�K�,��� h )� � =��� � - �+�2��  � �<

K�	 	 . / �+�(��� � �+���� �� ���-)� � �)	 � � #"•�����(8 �1�-�+�2����-,� ���

' , �+ :8 ��� ��)� �� (�K� ���) 	 . / � � ��, �+���	 �1� )���� ��)� � ��� �1� � �<

���� . � ��- , � � �- �+�2�� (. ,�� - � ���8 �	 �� �-)�+�,�	 � : � 3� �,� � �1� -�+�2��

	 �* ��	 ���� +�K�,6	��� � � �- , � � � � 	 � � ) �0 � � �/ � 	 ��) K�2	. /� / �)����)���� � ��

� ��� ��)��� � �- . ��	 �1� -)� � �+�	 �� -)�� ) �K,�2	 . / � 2���� ��/ � �)�8 �	 � �� �  , �2<

������� � � , � � �� - �, �0 �	 � �/ � +�K�) :8 �1� )�1��� � � �5�� r �K ,6���. � =�� / � � �<

-. ��	 �1� o)���� &p� ���+���,6��� : �� �� ��� �� 2��� 	 � � 	 � � � 	 �,6	�� � �� �)���	 �� �

)�0 �� �� -)�� �UFFGG� � � 	 �#� o	�� )�0 �� �� � �� �� � �,6	�1� � �8 	����p� 3��,� � ���

- �+�2��� �- , � � � ��� ���� � , ��+3zC!�� �%�

h )� � -)�� �+�	 � � �  � �K�	 	 �1� ��)�� � � �-. ��	 �1� -�, 2�	 . � 	 �� ��,6���

)��/ �+	. �� / �) �� ��) � ��� � � � 	 �* ��	 � �� � 5��� 	�� �� / �) �� ��) � � �� � � � - �+�2��+�<

(���� � 2�)�K� �,�- �	 � r �5 � 	 �� )��� � � �) � � �� � . / � 	 ��) K�2	. / � �� ���)� ��	 . / �

) �0 � � � �� )�(� �. � +������,��� h )� � �+�	 	 .1� �	�,�K� -���K�,�� 2��� 	 �� 	 � � �<

	�,6	�� � �� (, �K��/ � �� 	 ��  � ) �0 � � �/ � ) ��/ �+. � 5� � �� � � � � 2�)�K� �()��	 .1�

�,�-�	 � -)�� ��2���� � �+�	 ��� �. �� �� �� ����, �: �� 9�&• � ��� �(8 �1�3��,� � �1� - �<

+�2�� �� - , � � � � o���� )���� 9p�� ‰�)�� ��)� -)���� �	 � �� 	 ��) K�2	. / � / �) �� � �) �<

��� �� � � �5 � �� -�+�2�1� )���� �) � � �� � �5 � �+�	 ��2�	 � / �) �� ��) � � �� � �� � �� 2�<

��. � � 5��� L � �:8 ����� )�K,�2� �� �� 3� �,� � �1� -�+�2�� �� )��/ �+�� 2�)�K� �,�-�	 �

r �5 � o���� )���� Cp� �(u��	 �: ���� ) �K,�2	. � � �K	�2�	 � �� � � -, � �	 � ��� � �� � �K��<

����  � 	 �* ��	 � �� � 5� � �� )���� �) �� ��,��� � � �K�	 	 � ��+�,��‰� ' � o9�&•p� ��,������

�-�,	 �� +������2	�1� +,�� � � 8 ���� ,�	 � �� � � �+�� �� 5� � / � � �2��� � � ���� �	. /�

�� �+�	 �	 �1�� �- � ��( ��� :8 �/� �	 �0 �	 � : � +. � 	 � ��� � �� � � � � �2	 � ��� � J�� ��� ��

��0 �� �)�� ��� 	�� � � �K. ��:8 �1�K�� ��	 � �� � �, � �	 � �� 	 �� -)� ����	 � �� / �) �� � �) �<

��� �� �-). ��� ��	 � �� ��-,� ���� � 	 �, � ��2	.1� �. ��+� (. ,� �+�,�	 � �� )�(� ��� s$t
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��,6	� �� � - �, �0 �	 � �� +�K�) :8 �1�

)�1�� � M)�� %� D� •)z#�" |� ! � D

M)z"�&9|� .�D � M)z"�9"|� F@�p@� |� �� t�D�

�,�- �	 . �r � 5 �– � #��!��%� ��D

!""



r���� 9�� � ��� �� � � ��6� � ���������
� � , �2���� � � � � �� � ���) �� : ��� o��+<
	���� ) � �� � �) �� 	 ��)��	 �2���� �� �
�� �+�	 �	 � �p�� - ��� -�:8 ��� � �� +�<
K�,6	 � � � � �- ,� �� � 2�)�K� �,�-�	 �
r �5 �� ��� 2���� �. � �)�8 �	 � �� � � � <
,�2���� �� � � �, � � � � �5 � �� � � 	 � � �<
��,6	� �� � - �, �0 �	 � �� +�K�) :8 �1�

)�1�� � E� � �� �,�- �	 � � � r � 5 � – � D

o�-�� � �K�)���	 	. �p�� F� � � L)z#�"|

p�� � L)z"�&9|� | �� � E)z"�9"

r���� C�� ���� �� � � � �6� � ���� � �1� - �<
+�2�� +�- �,	 � ��,6	� �� � +�K�,6	 �<
��� ��- , � � � � '�� o#�� !�� %p� �� ��+. � '��
oD��J@� qZ� 2�)�K� �,�-�	 � r �5 � ��� 2�<
����. � �) �8 �	 � �� � � � ,�2��� � �� �
� �, � � � � �5 � �� � �	 � �� ��,6	��� � - �<

, �0 �	 � � � +�K�) : 8 �1� )�1�� � E)�

#�� t � � � L) z#�"|� !�� 9�� � L) z"�&9|� %�� q

� � E�)z"�9"

r���� &�� � ��) K�2	. �� / �) �� � �) �<
��� �� � � � �5 � 4eOUUWZ7� � � K�� � � �<
� ���� � �(u�� 	 �1�3� �,� � �1�-�+�2��
� �- , � � � � +3� ��� - � , �0 �	 � �� +�K�) <

:8 �1� )�1��� E)� -)�� )�K,�2	. /

2���/ � �. � �) �8 �	 � �� � � �  , �2�� � �<
��� ��,��� F� � � Zz!9"� � � 	 �#|� p� � �
Zz9""� � � 	 �#|� | � � � Zz$""� � � 	 �#|� t � � �
Zz##""� � � 	 �#

h)�� �+�	 	 . �� =��- , ���3�� 	 	 . � � � � �, �+���	 � �� 	 � � +�K�,�� � � - � � D� •�

$�$B�#"�#� * �)� . � 4VOG^WZX7� �� K�� �+�� � / �  �, � � � �/ � � � �� �� � � ��� �� ,:2�,� � ��

��(�� -�+u�� � ����- � �) K2���� � � � 	 ��1	�)� �� ) �K,�2	 ��� � � � � � �o#� ��� !� � � ��%� �p��

��� ��0 ��- �+u�� � 4��,7� �� ��- � �) K2����(�K� �) K��� ��=�� �� � � � �	 ��+�(� ��,� �6�

 � �� 	 � � � �; � �� � �� ) �0 � � � � )�(� �. � o-�����	 ����� 2���� �. � �) �8 �	 � �� � � ��	�

!"#



�) � , � ) � � �, � �6� 3�*)��. � � ��/�� ��)��p�� � � � �) � +. � 	 � ��� � J�� -)��K��+�,���

�) �/ �)��	 � � +. � � � �)� � �@R?[ l �j ]d£ �� C9�d�� ���� � ��2	. �� � � � - � 	 � 	 �. � � �<

(�)�,� �6� �� �-�3��,6	. �� 3�,,�* �	 � �. �� � �; � �� �� - � �, �+ :8 �1� �()�(����1�

�� �- �3��,6	 �1� ,�(�)���) � � � � � ˜ � � ���� � ���� 5 �(�� � � � )�����)� �� -) � �K��<

+�,��6� �� � �5 � ��-, � � 	 �1� �--�)�� ). � 2�)�K� ������  � �()��	 . / � �,�-�	 ����

- �+�,:2�	 	 . / � �� * �)� 	 ��� � +�K�,��� r ��/ �+� �� �+�� . / � �� �� � ���)� �� � � ����<

, ���� 9�&• � ��� ) ��/ �+��5��� 2��� +���� �	  �� � - ��� � +)����, � ) � � � 	 � �� ��+	. /�

) �����)� �� 	 � ��/ �+�� �� � ,�- �	 . � r�5�� h �, 2�	 	 . � � -)�� � �- . ��	 � �/ �K	�2�	 � ��

 +�,6	. / ��. ()��� ��� � ��+��� �K������+. � 	 � ��� �J��-)�+����, �	 . �	 � �)���� $ �

� � (
r���� $ �� �+�,6	. �� �. ()��. � �� ��+��� �K����ARw� W%Z���+. � 	 � ��6�J�� sT�W!Z� � �<
-. � �� ���� +�K�,�� 4VOG^WZX7� ����- � �) K2���� 4��,��	 ��)7�� F� D� 	 �* ��	 ���
5�|� p�D�	�* ��	 � ��5 � � ��+�(��� �1�	 ��) �� 	 �2����1�-)� ��+��

r �K ,6���. � =��- �)� � �	 � �,6	. / � � ��, �+���	 �1�� -)�+����, �	 	 . �� 	 � �

)���� $ �� ���+���,6��� : �� �� ��� �� 2��� -)�� +�(��, �	 � � � ‰� ' � o	��)��	 �2����1�

-)� ��+��p� �� 	 �* ��	 ��� 5� � �. ()��� � � ��+��� �K����AR/� �	 �K�,��� 	 � � 9"�99• ��

h )� � =��� � �( ��- �2���: ���� 	 �) � . � � �)��,�� ���� � �� 	+�)��� J ' � � !%�#�DD"�&C��

-)�+ �� ��) � � �:8 ��� � � �- . ��	 � �� +�K�,�� +,�� �-)�+�,�	 � �� �� � � �2	 � ��� � J��

	 � � ) �0 � � �/ � #"��� -�	2������ 3� �, � � 	 � � � � ��)	 � � � ���	+�� s#Dt�� ' 	 �0 �	 � ��

=� � ��� � � �� ��+��� �K����-)�� �� �+�	 � � �‰� ' � �( �,� �,�	 � � �	 �0 �	 � �� � � �� � �<
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� �,6	. / ���� - �) �� ) � ���)�	 � ��K� ��2���� �- �) �	 � �� ��+. �� ��+�)0 �8 �1��� �� 	 �<

�)��	 �2����1� -)���+���� � ��+�	 � �� ‰� ' � �� +�K�,6	 ��� � �- ,� �� � -�K��,�,��

�	 �K��6�+. � 	 � ��6� J�� �� #�9�!�"� )�K��� h)�2�� �� ��,� � -)�� )�(���� 	 � �	�* ��	 �� �

5 � �(�K� �� �+�	 � ��‰� ' � �. - � , 	 � : ����	 �)� . ��J ' � � #&�!�!�"#�$D�	 � �+. � 	 � ��6�

J�� ���� � �(�,6	. /� +�K�,�1�� ��� � �- � ,6K���	 � �� 	 � �) �� 	 �2����1� -)� ��+�� �

�( ��- �2������ �. -�, 	 �	 � �� �� �) �( � � �	 �1� J ' � � !%�#�DD#�&C� �� +. � 	 � ��� � J��

�) �� � �) 	 . / � �� � � � ( �1	� �. / � +�K�,�1� -)�� ��� -)�� �)� �� 	 � �  ��� 	 � � � �; � � ���

)�0 �� �� �� 	 ��) K��1�� )��	 �1� $"� • � ��� 	 � � � 	 �,6	�1� o�� �(�� / � �, 2��/� +. �<

	� ��6� �-)�+�,�, ��6� +. � �� �)� � � � � - � � ‰�)�)�+0 �� )�(���:8 � � � -�� � ���+ �

-)� �� �2���	 � ��J �p� s#9�� #Ct�

� ��(/ �+� � � � � �� ��� �6�� 2��� ) ��, �K �� � �� -)� � � �-. ��	 � �/ � �� � �	 � ; �<

	��� - �+����� . / � 	 �* ��	 ���� 5 � � �� �� �� � ���) �� o‰� 'p� 	�� �) �(  ��� �K� �	 �	 � ��

 �, � � �- �)�0 �	� �� �-). �� � ��	 � �� �� - , � � � �o�J��p�� h ��. ; �	 � �� -)�3�	 �	 � �� �

��+�)0 �	 � �� ‰� ' � +�� #"�!"• � ��� -�+�2�� 	 �* ��	 ���� 5 � � -)� � �+� �� �� � 	 �0 �<

	�: � =	 �)����2��� � / � -� � �K���, �1� +�K�,�� oK�� �2��� 	 �, �2��� ��+.p�� � � =��� �

�, 2��� - � � �, �� ���� 	 ��(/ �+� � � ��6� �� +�- �,	 � ��,6	. / � ) �� , �) � � � �/ � �J � � �

��  � �, �2�	 � � � 3� �,� � �1� -�+�2�� ��-,� ���� h ��, �+	 ��� �)�( ���  ��, �2�	 � ��

+� �� ��) �� -, 	0 �)��� � � �5 �� ����� -)� � �+� �� �� 	 ��(/ �+� � � � �� � �K� �	 �	 � ��

� � 	 ��) �3� � �� � �+�K�,��

r � �, �K�3� �� )���� � �)�	 	 � �� � � ���+�� �� ��2���	 � � � ��+) �� � � � � ���+�� � �

 ,  2; �	 � �� - � � �K���, �1� +. � 	 � ��� � �� �� � � �2	 � ��� � J�� - �K��,� ��  +��, � � � �<

)��6� �)�( � � �	 � �� - �) �- �� �� � 	 . / � 	 �) � � � � � 	 . / � +�� � �	 �� � �� ) ��, �� � 	 � � ) <

:8 �/�=��,� ��2��� � �� - � � �K���, � �+�K�,�1�� �� �� � � 2��,�� ��+�K�,�1�� ) �( � ��: <

8 �/� ��  �, � � � �/ � �� � �)�	 �2�	 	. � � ��K+ /��(� �	 �� �� � �K� �0 	 �� )��, �K�3���

=���� � � �� �+�� �� �� +�K�, �/ � �� � � �)�� �	 	 . � � � �� ���� �� � � ��- , � � �- �+�2�� ��- ��

e�� � ��D€��	� � � ��� ��- ,� �	 . �� �� ���� . �� ) ��, �K :8 ��� =,�� �) � 	 	 � ��  - ) � �<

,�	 � � � ��- ,� ��- �+�2�1�� ���0 �� � � �: ��, � 	 � : � �. ��� ����+��, �	 � � � o�� � �  ,�<

��)�� �) (�-)� � �+. � �� ��+�p�� �+�� 	 �(,:+�: ���� ��, 	 � �. �� -)�3���. �� 2��� - �K<

��,���� )��, �K����6� -�+�2 � ‰� ' � �� � �5�� ' , �+ ��� ���0 �� ��� ��� �6�� 2��� -)�
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� 	 � ��) �K���1� -�+�2�� ��-, � � � � o� 	 � ��)�K��.1� �-). ��p� �� 8 ����,�	 � ��
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#$�����������������������������
%&'�(������)*�+,�(���������

+,�-����. ���/* �01#&�21#� �
*�&�#/ �32 �3*/ �3��"
+40��,��"
510��*/"
4-0���*/" 666666666666666

5��������!������
�!��7��1#8%�/�**�(5�(

�� �

02�

%&'�.9��1���!�!!��
(���!�

i n�^)hdZ+h

MNO�OZEWZO�\PX�GIZ�PY�P�XYPYWFZPGc�F̀OGPYWZE� F̀WZY�FU�!"""�G H̀�PZT�PZ�WZTWaPYOT�HOPZ�OUUOaYWSO� G̀OXXIGO�FU�#%�iPG��>ZmOaYWFZ�YWHWZE�
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[GPẐ �PZEQO�sTOEt [GPẐ �PZEQO�sTOEt
]WEIGO�9�QOUY��fPYO�FU�NOPY�GOQOPXO�ofRlfp�UFG�PQQ�UIOQX�\WYN�GOUOGOZaO�ZFnnQO�#""�•�UQF\�òGOSWFIX�WZmOaYWFZ�XcXYOHp��#!""�GH̀��#%�iPG�>ejV�
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OẁOaYOT��MNOXO�WZUQIOZaOX�YFEOYNOG�\WYN�YNO�TWUUOGOZY�iFWQWZE�PZT�HWwYIGO�UFGHPYWFZ� G̀F̀OGYWOX�FU�TWOXOQ�PZT�Rej�GOXIQY�WZ�YNO�GO<
HPWZWZE�TWUUOGOZaOX�WZ�YNO�fRlf�
d�HPWZ�HFYWSPYWFZ�UFG�YNO�PTP̀YPYWFZ�FU�YNO�ZFnnQO�UQF\�\PX�YF�PSFWT�YNO�ZOEPYWSO�WZUQIOZaO�FU�̀GFQFZEOT�WZmOaYWFZ�TIGPYWFZ�FZ�YNO�OZ<
EWZO�OUUWaWOZac�WZ�YNO�\NFQO�OZEWZO�HP̀��MF�WZSOXYWEPYO�YNWX��YNO�OZEWZO�\PX�F̀OGPYOT�WZ�P�X̀OOT�GPZEO�FU�#"""�YF�#&""�GH̀�PZT�WZTW<
aPYOT�HOPZ�OUUOaYWSO� G̀OXXIGOX�UGFH�&�YF�#B�iPG��AF�jbf�\PX�P̀ Q̀WOT�PZT�YNO�iFFXY� G̀OXXIGO�\PX�PTmIXYOT�YF� ÔO�̀P�aFZXYPZY�d�]�
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?IGUPaO�YOZXWFZ�sHA�Ht aP��!D !$�9 !9
_cZ��SWXaFXWYc�sHVPXt Œ�"�9�oD"v[p "�C%�o!"v[p "�%C�o!"v[p
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YF�OZPiQO�HOPXIGOHOZYX�\WYN�Y\F�TWUUOGOZY�TWQIYWFZ�XOYYWZEX�PY�YNO�XPHO�YWHO��\NWaN�PQQF\X�YF�TGP\�aFZaQIXWFZX�FZ�YNO�SFQPYWQWYc� G̀F̀<
OGYWOX�FU�YNO�HOPXIGOT�̀ PGYWaQOX�oSFQPYWQO�̀ PGYWaQOX�PGO�HFGO�XOZXWYWSO�YF�TWQIYWFZ�YNPZ�XFQWT�̀PGYWaQOXp�

| n�^)hdZ+h

dY�P�HOTWIH�F̀OGPYWZE� F̀WZY�o!"""�GH̀��>ejV�C�iPGp�YNO�_e[•�iQOZTX�XNF\OT�P�XQWENYQc�QFZEOG�aFHiIXYWFZ�TIGPYWFZ�PZT�P�QF\OG�
ÒP̂ �WZYOZXWYc�FU�YNO�NOPY�GOQOPXO�aFH̀PGOT�YF�EPXFQWZO��XOO�]WEIGO�$��dX�PiFIY�Y\WaO�YNO�UIOQ�HPXX�FU�_e[•�NPX�YF�iO�WZmOaYOT�YF�
HPWZYPWZ�YNO�QFPT�PaNWOSOT�\WYN�EPXFQWZO��YNO�YOH̀OGPYIGO�PZT�̀GOXXIGO�QOSOQ�TIGWZE�aFH̀GOXXWFZ�WX�XQWENYQc�QF\OG��\NWaN�QOPTX�YF�P�GO<
TIaOT�̀ OP̂ �̀GOXXIGO��dZ�WZaGOPXWZE�YOZTOZac�WZ�aFHiIXYWFZ�X̀OOT�aPZ�iO�WTOZYWUWOT�PHFZE�YNO�TWUUOGOZY�_e[•�aFH̀FXWYWFZX�\WYN�WZ<
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P�XYOÒ�WZaGOPXO�WX�SWXWiQO�WZ�YNO�YPWQ`W Ò�SPQIOX�UFG�P�GWaN�HWwYIGO��d�̀ GOaWXO�PZT�UPXY�…�aFZYGFQ�WX�YNOGOUFGO�OXXOZYWPQ�UFG�QF\�PHHFZWP�
OHWXXWFZX�WZ�GOPQ�\FGQT�TGWSWZE�

!#9



—PHiTP�o?FZTOp�s�t� —PHiTP�o?FZTOp�s�t

“�fRxB9�GP\ ��fRxB9�YPWQẀÒ
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fWaNYOG��b�|�xOQQiOâ ��l���RwcHOYNcQOZO�jYNOGX�PX�PZ�dQYOGZPYWSO�UFG�VPXXOZEOG�[PG�_WOXOQ�jZEWZOX��>Z�eMx�\FGQT<
\WTO��!"#&��&$|�?��C"�C&�
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FaYPZO��OYNPZFQ�PZT�YNOWG�iWZPGc�PZT�YOGYWPGc�HWwYIGOX��>Z�]IOQ��!"##��B"|�?��!&&%�!&$#�
£PZE��œ�|�£I��]�|�…WPF��œ�|�?NIPW��?���RwcEOZPYOT�iQOZT�TOXWEZ�PZT�WYX�OUUOaYX�FZ�GOTIaWZE�TWOXOQ�̀ PGYWaIQPYO�OHWXXWFZX��
>Z�]IOQ��!""B��$$|�?��!"%&�!"D9�
£OZ��—��i�|�…WZ��[��¡�|�¡PZE��?��[���MNO�OUUOaY�FU�PTTWZE�TWHOYNcQ�aPGiFZPYO�o_e[p�PZT�OYNPZFQ�YF�IZQOPTOT�EPXFQWZO�
FZ�OwNPIXY�OHWXXWFZ��>Z�d̀`QWOT�jZOGEc��!"#"��$&|�?��##9�#!#�

!#B



e \ f �#2�0$�

A����������������0� �������	���������������	�����	��� 7�����•

�����	�� �	�����7���c��7�������c����������6� 1c���������� ���.���7? �

	��������������6��0�������6����?���6������������������� 1��� �

������������	�c�/��c���������������<�c�6���������e �������

"�� ���&�����

'��������	�������������������0������������������������������

_VUjPfm�X�LPfmIO/jtIPfKOU�xVJU/LQUVYO�PfQOUfXI�jV[WJLQPVf�OfmPfO�Wt�jTXUm•

Pfm�PQ�NPQT�XPU�JLPfm�jV[uUOLLPVf�NX\OL?�mOfOUXQOK�KJUPfm�QTO�OˆTXJLQ�Pf�QTO�

LP[uIOLQ�PfKP\PKJXI�QJfOK�mXL/XPU�QUXjQL�NPQTVJQ�KUP\Pfm�OIO[OfQL

R�� v��kQXfV\

b`U�h+U+)�Us\U+\,X�+)*~X\*UZ�dX\s)-h\+•�Sb|tjbV �̂ dhh\U

f ' '  ( %4*)L� 5??#&(*.' ;#� *�63#"7'; #� + &%-%(#"*� 3.*,%(#"#9� *�$ %2

=*'� '%� */� !%-#@� .� +#�.6< �  0#�#37@� -%.*1)( �  (� '%+ "'#'*)� 4*"*'3� .�� E -2

.#1( ';#� 1*1(#$; � '%336.%�1" A '; �� i%1( � #' ' ;#� 1*1(#$; � 3 1(*,"*�+�#2

3#"%�� b# �*)� ,%-  !$#'%�3.*,%(#"#9� .'6( �#' '#, � 1, �%'*)�¥�� ��� ‡63 , � '# �

3%#(� �#& $#'3%4*9� + � 3%"7'#9=#$6� + .;=#'*< � & 5??*4*#'(%� '%+ "'#2

'*)�� ‡%-�%! (%'%� ,*+ (#-%�  � . -$ A ' 1( *� + .;=#'*)� & 5??*4*#'(% �

'%+ "'#'*)�0#( ; �#/(%&( ' , �3.*,%(#")�.'6( �#' '#, �1, �%'*)��k ") �5( , @ �

3 + "'*(#"7' � *"*� ! "##� *'(#'1*.' � 3 -%�)A %<( � 4*"*'3�� . -36/ $��k ") �

0#, @� *1+ "7-6<( � . "'6�1A%(*)@� ,#'#�*�6#$6<�+�*� .; /" +#�� � �#3"%,%#$;# �

+� 1(#9=*#� ,%- D. -36= ';#� ( �%&(;@� 1 3#�A %(� 4*"*'3�@� '%1( � #'';# �

( �6!;L� .;+61&'6< �~ � 3")� .;+61&%�*�. "' . 9�+� 36.&*�4*"*'3�%@� .+61&'6< �

~ � 3")� .+61&%� *� . "' . 9� 3 -%�)3&*� 4*"*'3�%� *� .' .7� +�#3" A #'';#� .%�*2

%'(; � 3 + "'*(#"7'; /� ( �6! � 3")� 3 + "'*(#"7' 9� *"*� ! "##� *'(#'1*.' 9 �

. "' . 9�3 -%�)3&*��‡%10#( ; �+ &%-%"*�+ .;=#'*#�& 5??*4*#'(%�'%+ "'#2

'*)� '%�Fp@I�*"*�FF� H@� 1  ( .#(1( .#'' @�  ( ' 1*(#"7' �3.*,%(#")�1�'%1( � 2

!!"



#'';$*� ( �6!%$*� .+61&%� *� .;+61&%�� i%(6�';#� "%! �%(  � ' ;#� 5&1+#�*2

$#'( ; �+ &%-%"*�+ .;=#'*#�1�#3'#, �5??#&(*.'  , �3%."#'*)�'%�‰@vG�H�+�* �

! "##� *'(#'1*.' 9� 3 -%�)3&#�� �  3( .#�A 3#'%� ,*+ (#-%�  � . -$ A ' 1(* �

3%"7'#9=#, �+ .;=#'*)�& 5??*4*#'(%�'%+ "'#'*)�

K"<0#.;#�1" .%L� 0#( ; �#/(%&( ';9�3.*,%(#"7� .'6( �#' '#, �1, �%'*)@ �

.;/" +@� . "'%@� '%1(� 9&%@� 3 -%�)3&%@� & 5??*4*#'( � '%+ "'#'*)�

� � � �� �O�L� �NN�O����� � � � ��� �O�N�O� ��� �O������ � N ��� � �� ��� � � � �� �OM����� � � �� � �

��� �M��@� ��� �M��N�� � � �� 	�O�@� ����� � ����� �M��N�		�� � �� N ��M��O�	�������� x �		DR��C�� �M� �

�� � � �OM��� �� � ��� ��� � ������O�� �	�O������ � � � � � ��M���� ��� � ������ �� �OM�� ��M��	����� �

�M������ N �� � ����OM������ N ������� � 	�O�� �������� �� ������„�� ���€ � � � � •������ � ��� ��� �

��O�� � �� � � ��� � ����� �M��N� � �M � � ���O������ ��� �M���� 	� � ����O��NN�O���O��� � �M�� � �M�2

���� ��� �M��� � � � �� �	��� �� N ���O��� ��� � ��M�� �� 	� � ����O��NN�O���O��� N ��M��N� � �D��� �R�� ��2

���� � 	�O�� ����������������g � � ��M��@� �M��O�	�� � � ������ � � ���� � � 		� �� ��� �������������	� �

� � � ���� � � 	�OM��� �� �C��M������ �������M��@� ����� �O�� ������� � �C���@�� � � � �� �� � �� ���M� �

��M������ �M��� � �D� ������O���� � � � � � � � �O������� O�	�����@� �� � � � �� �� � �L� � � �	� � �~ � N� ��

��M����� � � � �C���� �O��������@� �� � � � ��� 	���� �� � � ~ � N� � �N�		�� � �� � � �C���� OM��� �� � �

� � � ��M�� ��C 	��� � � � � � � � �� �� � �N� � �C���� � � 	��� �� � � � � ���� � � 	� � �� �M�� � � ��� ��������� �

C����OM�������� e �	O�	���� � ���M�C �� ���O��� ��� ��M�� �� 	� � ����O��NN�O���O��� ��FF� �� �

Fp�I�H� ���� �O����	� ���	����������������C��M��� � � � ��� 	���� � � �� � �	� ��� �� � ���� �M�� � �M2

�����C���O��N��� �� �� � � � ���M��� � � � �� �	��� �� N �N� ��M�����O��� ��� � ��M���� 	� � ����O��NN�2

O���O��

s � � �C � �� �L�N� � �D����R� � �� ���� � 	�O�� �������� ������@� ��M����@� C���@� ������@ �

OM������@� �� 	� � ����O��NN�O���O��

--C,C�%C

r �( � � � ���	 � �� ����� �-�); 	 �� � �  �+�� �� ��, � ��) � �	 � : ����2���	 � ��� �����<

K��(� �	  � 2��. )�/ ��� � 	 . / � +�� ����, �1� �	  �)�	 	 ��� � ���)�	 � �� o5� 'p� �� � �<

-�,6K���	 � �� ���,	 ��� �K	 � � �: 8 � /�����K���K+ ; 	 . / ��) �� ��/ �o�� �p����� � �		 �

!!#



� �K+�	� : � �� -)���)��� 	 � � . / � � ���+��� � �, 	 � ��1� +�K�)�+�� � 3� , � 	+)�� o)�( �<

2�1���� �).p�� �����0 ��-)� 	3�- � �,6	. / �o)��2��	 . /p� ��� � 	 � �) � �� � 	 . / � �/�� �

-)� ���1; �/ �	 � ��) � �	 	 . / �� � � ��+	 �3�,� 	+)��� �� �o���+	�1�)�(�2�1���� �)�1�

or†pp� 5� ' � (�K� ��)����� �� 	 �++ ��� �� - � �. ; �	 	 . � � 	 �- �, 	 �	 � �� � K� � �2��� � �<

-�,6K���	 � ��� )�	 ��� ()�����1��=	 �)�� � � �. /,�-��� L+�� � �� )�; �	 � �� ���0 �� � �<

� ��(. �6�� �- � ,6K���	 . ���� 	 � ��3�,� 	+)��. / �+�� ����, �/ ��+) ��/ �� � -  ,6�	 � �

) �( � ��:8 �/� ��)�1����/�� � � � �,6	� ��6� ��K	�2� � � ��6� )�(��. � +,�� � � �, �+�<

����, �1� �� �� 	 ��) � ��) � ��+�� ����, ���) � � ��, �1�� �� +�	 �� �� K��,:2����� � ��

��� �� 2��� -� � �K�	. � ��)� �	 �. � 	 �-)��, � 	 �1� )�K�� �� �� � � � � 2��. )�/��� �	 . / �

5 � ' ��- � � �K�	. ���	 � �	 . ��=,�� � 	 �. �� ���+��� ���) �K ,6���. �-)��� �� )� ��	 � ��

� � � �5 � ' � ��- � � . ; �	 	 . � � �� �=** �3��	 �� � �	 �- �, 	 �	 � ��� +�,6	. � � �- � � �K�<

��,�� � �� ��K	�2� ����� � 	 �  ) �	 �� �- � � �( 	 � ��6: �5 � ' ���� �; � 	�	 � �� / �(�K��

#�B#$�$&�#+�%�B&,&(%�%""DC,#-&�%F

� � �-)���0 �	 � � � � ���)� � � 2�	 . �� �� � 	0 �	 �). � � ���� ��: ���� � 	 �+)�: ����

��/ 	 � �  �-)�)�+	. ����, 	 � �. ��=**���. �

��r � � � � � �	 � 2	 : �; ��, �	 � ���3� � 	 �) 	 �1���K�+�	 �� � � � �5 � ' � * �) � �<

)���,� � ��� � � � ���� '�� J ),� 	 ���K���� �� �� ��� †) �,���

��� h�� r  +�1� 	 � � ��	 ���� � �/ � 	 � � � � �-,�; 	 �1� �)�+. � )�K)�(� ��, � � ��)� : �

��K��( � �	 � �5 � ' � s#t�� h � ��) � � 	 � � �+	 �� �)	 ��� � �+�,6� 	 ����3��	 �)	 � �� � ��K�<

�(� �	 � ���� � � ��� �(u��	 �	 ����� � �/ �	 �K� ��� �� ���	 �2	����, 	 � ��1��h � � . ; �	���

� �=** �3� �	 �� �	 �- � , 	 �	 � ��2��. )�/��� �	 � �� � 5 � ' � +�� -)�+�,6	��� �K	�2�	� ��

#�%� 	 � �5 � ' �* �)� . �4A?€7���	 � ��) � � 	 	 . � � �K� �C"±"""� �-. �� ��� �	 �, �� � ���K�<

�(� �	 � ��� * �K�� �� ��K�)��-)�+�,�	 � �� s!�� ��� &9|� #�� ��� 99t� �(u��	 �	 �� � �K	 � � 	 �<

��	� �� �� +��0 �	 � �� �� � �)�0 �	 � �� � �� 	 ���)� �	 	 �1� 2���� � � � � � �� ��K+�1���� �� �

	 ��r† � �+�	 �	 	 . / �o-����)� � 	 �, � �� � ���� '�� ' ��2�� 	 �p���, 	 �� � 	 �2	 �1��� - , �<

� +. � o�0 ��� �� �� )�K)�0 �	��p�� J	�� �K� �	 �: �� +��, �	 � �� �� � �	 �, �/ � - �)�+� � �<

	�� � �r† ���� � 	3���. - �������-  �� ��� � ( ��- �2�� �����, 	 � � : �-)�+ �� ���+�K���

)�+� �� 5 ���K�	 � � 	 ��� ��� ���,6	���6� � 	 �)3��	 	 � �� � �� )�K�	 �	 �	 � �� � - �+/�+�
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�� �(u��	 �	 � � � ��K��(� �	 ��� ��� h�� r  +. � � �- � �� 	 � � �-�� � �,6	��� -�� � �=** �3�<

�	� � 	 �- � , 	 �	 � : � �/ �� � � � � � � 5� ' �� ��� h�� r +. � � �� ����  2�	 � � �� � � ��K+�	. �

-)��)�� � . � )��2����� 5 � ' � �� � � � � s%�� D�� 9t� �� ) �K)�( � ��	 � � � �� �+� �� �-) � � � ��<

)���	 � �� � � � � 2��. )�/��� �	 � �� � 5 � ' � -�� +� ��) �� � �� � �� ( �K)�K� �)	 . � � � � � �<

-,����� � �

�� �� �) �� � 	 	 . / � ���� � �( � ,6	. / � 5 � ' � (�K� ��)����� �� 	 �++ ��� ) �� , �<

) :��� - �6���, 	 . � sC�� ��� %$�DCt� ��-,�8 �+����	 �, � ��� *�K.���K�)��-)�+�,�	 � ���

K�� � 	 . � � ��). �� �� � ,�- �	 � �� s&�� ��� ##!�##Dt� -)� � �K� �	 �	 � � � 2���� �. � 3��,����

� ��� , � ; 6� ) ��; �) ���� +� �- �K�	� =** ���� � 	 � � �� � � � , 	 � ��1� +�K�)�+�� � o	�+<

+ ��p� -�� 2�������� � � ��)� �	 	 . �� �� ���� . � �-  �� � � �� 5 � ' � �� � )(�	 �++ ��� �

 � �	6; �: ��4=** ����� )(��� .7�����,�2���� � �- �) ��, :2�	 � ��-�)�+�2��- � � .<

; �: �� -)� �� � ��� ��6� s$�� ��� DC"�DC#t�� 	�� -)�� =��� � � �=** �3��	 �� 	 �- �, 	 �	 � ��

	 ��-)��. ; � ����K����	 � �� �4-)�+�,6	���7�

� ** �� �� �	 ��� +�K�)�+��� ��, 	 �� � � �0������ ��	 �)�) �� . � � � -)�� � . <

/,�- ���K��� �	 � ����� , 	 � �. / ��( � �	 	 � � �/ �+��,�	 � ��� � - � �4[FH`GOw7� sC����� #!9<

#%&t�� 	�� �	�� �� 	 ��) ��� � 	 � � �,�0 	. �� � � � ��� �(u�� 	. �� � �,, ����). �� -) � � �+<

	. ��+���, � �� �� ���� 	�� -)� � �	 �: �� 	 � �5 � ' � �� �+	�1�r†�� �� 	 � � �+�	 	 . / � �� - � � .<

; �	 � � �� � � �� �=** �3��	 �� �	�-�,	 �	 � ��� � ��0 ��� �K����	 � ���+� / �� � �	 . / �+��<

����, � / � �� � 	+�� �+ �,6	. � � � �. - �� 	 . � � � �) (�� � �� � �+�)0 �8 �� � � � �� � �� <

-�	6� � sBt�� � � � � �� ) ��; �)�	 � �� �� � 0�	� �� s#"t�� � � ���0 �� �� 4�-�3��,6	�1� ��<

���� �� ��K��(� �	 �7�+,�� �. �� � � �� � � )( � 	 �++ �� �2��. ) �/ ��� �	 . / �5 � ' � s#Ct� ��

�� �� ���� �� �K�� � � 	 �++ ���+� / �� � �	 . / �5 � ' � s#&t�

���h�� r  +�1���� �2�,�� 42�����- �, 	  : �-)�+ �� �� �0 	��� � 8 ���� � �6��	��

� �- �,6K �����/ ���K� �0 	� ���1��. - ��	 �1� ������ .7� s#�� ��� C!t�� � � �=��� � � � 	 �<

��	 � � �)�K)�(� ��	 � �� � - � ��K������)����� �K� �0 	���� �+�,6	�1; ��� �- � � . ; �	 � ��

� �=** �3��	 �� � 	 �- � , 	 �	 � �� �+	 �3�,� 	+)��� �� � �� 	 � ��) � � 	 	 . � � � � �	 �,�� � �

�-  �� � ����. -  �� � �2��. )�/��� �	 � �� �5 � ' �K� ��2�����, 	 ��0��������	 �) �) �� . / �

-)� ��. /,�-��� � �+�2��� � �, �+���	 � ��K��,:2�: ������-)���)���=��1���-���K.�
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� � ���	 ���� � � ���� ���K�3�� ���� , � �� �* � � �3����� � -)����) � � ���� 	 . / �� �<

���� � ��K��( � �	 � � � �� � - �) �� �8 �:8 �/ � ��K�  ��) �1���� s#%t� �. ��, �	 � �� 2��� ) �K<

,�2	. �� 	 ���)� �	 	 . �� � �	 �,. �� � � �5 � ' � �()�K : ���,���� �� , 	 � �. / �	 � � � �3� �<

	�)	 . / �� �� �� � . / �- �) �� �8 �:8 � /���K� ��)�1����� h )����1; � �� � �)� �	 �. �+���

K�)�+�� � r† �K� � �2��� ��, 	 � �0������ ��	 �) �) �� . / � -)�� �. /,�- ��� +,�� -) � � ��1<

; ���� �+	�3�,� 	+)��� �� � 2��. )�/��� �	 � �� � +�� ����, �� -)� � � � 	 � � �,6	. / �+�<

)�(� ���/ � � � 	 � �) �3� � � ��� ���� +�� �� ��, �� ~ � =��� � �-�,6K���	 � ��  0 �� � � � : <

8 �/��� ���	 �r†�� �-  �� 	 ���� ���. - ��	 ����� h � ��� ,6� �+��,�	 � �� �� ��,	 �� �0 �<

����� ��	 �)�) �� �1� -)� � �. - ����� �. ; �� 2�� � +��,�	 � �� �� ��)�0 �	 	 �1� ��,	 ��

�0��� �����K	�� �:8 �1�����-  ��	 � � ���	 �,������-)�+,�0 �	 � �+���	 � � . / �� ���+��

+�K�)�+���� h �)�.1� � ���+�~ �=���+�- �,	 � ��,6	���+�K�)�+���o-�� -���	 � �rk �

#&B9C$"p� s#Dt��K��, : 2�: 8 ���� � �� ��K�)�8 �	 � � � � ��. - �� 	 � �  � ��	 �r† �� �) �<

0 �	 	 �1� ��, 	 . � �0 ��� �� -��, �� K���); �	 � � � �(.2	�1� �� , 	 � ��1� +�K�)�+�� � r† �

�K� �- �� 	 � �� � ��	�,��� 5 ,�� =�� �� �� � �� � ��)� �	 ��� -)�+,�0 �	 � � �. - � , 	 � �6� � .<

- �� 	 �1� � �	 �,� �� )��; �)�	 � �� �� �( ��- �2���:8 � � � -)�+ �� �r† � ��)�0 �	 	 �1�

��, 	 �1�)�K)�0 �	 � ��� � �� ���� �, �) �K� �)	 . / ��) �	 �- �) �	 . / �+� / �� � �	 . / �5� ' ��

�� ��- � �, �+ :8 � � � � 0 �	 � �� �+,�� � �)�0 �	 � ��� �/ �+	�1���, 	 . � �0 ��� ����, 	 �1�

�0 ��� �� or� � 	 � � � #�� ���� �/��  � � �	 �, � �� � � � � �, ���� �	 �K � �� �) �� � ��) � � � ��,	 �

�	�K p�� �� =��� � �, 2���� �) �( ����� 	 � � � ��) � � � -)�+��)� ��,6	� �� 	 �- �, 	 �	 � ��

��K+ /�� ��	 �-)� � �)��-)�+ ��2	. � ��-)� , ���:8 ��� �� �r† � 2����� ��. - ��	 ��� �

� �	 �, �� �� - �) � �+� ��, 	 � ��1� -)�+ ��� �� �� � ��0 ��� 	 �-)� � �)�� -� � ��)	 � �� �) �� � �<

�)�� �	 	 � ��� ��). �� ���. - ��	 � �� ��� 	 ��r† �-��, ��K��). �� � ��- ��	������ ��)�1�

� ���+�~ �=��� (�,��� � 	 ��	 �� � 	 � �� o�	 ��	 ��* �3�)���	 	 ��p� +�K�)�+��� o-�� - �<

��	 � �rk �!"CC""!p�s#9t��K��,:2�:8 ���� ���	 �-)��, � 	 � � �2���� ���	 �)�) �� �1�

-)�� �. /,�- �� �K�r† � �� �. - ��	 � � � 	 ���)� �	 	 � � � ��	 �, �� � �/ �+	�1� ��, 	 . � �0 �<

����� ��� �-  �� 	 �1� 	 ���) � � 	 	 .1� ��	 �, � r†�� 2�)�K� +�- �,	 � ��,6	.1� 	 � � �) � � 	<

	.1���	 �,�or� � 	 � � �!������ �/��  �� �	 �, � ��� � � ��, �����	�K p�� � � � � 	 ��-)� / �+��

(�,��� � 	 ��	 �� �	 �1� ��, 	 . � �0 ��� �� �. - ���� �� �, �� : �� �� � � � �	 �� � �K�� �) ; �<
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	 � �� �(.2	�1���, 	 � ��1�+�K�)�+���r† ���)�0 �	 	 �1���, 	 �1� �0 ��� ���K�	 � � �) �<

�		���� �-  �� 	 ���� � � 	 �, � � o�(.2	.1� � � � �	 ��K��). �� � � �-  �� 	 � �� � � � 	 � � r†p��

5 ,��=�� �� �� +�- �,	 � ��,6	.1� ��	 �, � �. - � , 	 �: �� �-)�+�,�	 	 �1�+,� 	 . ��� � � �(<

8 �: ���� 	 ���)� �	 	 . � ��. - ��	 . � �� �	 �, � � ��(,�K��r† ��� ��	 �2�,� � � 	 � ��) � � 	<

	�����-  ��	 ������	 �, ��2�)�K�)�K). ���r �K). ���(��- �2������� �K� �0 	���6�- ) �<

/�+�� ��, 	 � �0 ��� �� �� 	 ���K� �0 	���6� -)�/ �+�� ��, 	 � ) �K)�0 �	 � ��� � ���). �� ���

	��� � � �)�0 �: ���� ��,	 �� � � �0 ��� �� -)�� �+	 ��)�� �	 	 � � � ����. ��	 � � � ��K+ /��

����	 �,�� -��� � ��)� �  �- �+/�+�, � �� � , 	 � �)�K)�0�	���� 5 ,��=** ���� � 	 � � �� �) �K<

). ��- � � �8 �: ����) ��� � �)� �� �()��	 . � ��- ��	 . � �� ,�- �	 � � �	 ���/ �+����K+ /���

�����0 ��� �. - �, 	 �: �� �	 �, � ��2	.1�+�- �,	 � ��,6	.1� �/�+� ��K+ /���� �)�+	�1�

2���� � +�- �,	 � ��,6	� �� � ��	�,��� 5 �-�,	 � ��,6	.1� �/�+� ��K+ /�� �)��	 �K : ��

+,��-� � . ; �	 � ��=** ���� � 	 � ��� ���K��(� �	 ��+�- �,	 � ��,6	��� ���	�,��� 5 ,� 	 �

2���� �+�- �,	 � ��,6	��� �� �	 �, ��� ��� ������ � �(8 �	 � �����. - ��	 . � �� �	 �,�� �+��

� �� �� �+�- �,	 � ��,6	��� � �-  �� ��� �K+ /���. ( �)�: ����� � � ��2��(. � �. /,�- 	. ��

��K. ��K�r† �	��+���� ��, � �� � � � � �+�- �,	 � ��,6	��� ��-  �� � �K� �3� �, �) �(� �. �5�'��
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8����3� �, � �)�(� �. �5�'�
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